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Fed'in faiz beklentilerini diisiirmesi piyasalari destekliyor

Kiiresel PMI endeksi Mart
ayinda 0,5 puan artisla 51,3'e
yiikselirken, biiyiimenin sinirl
daolsatoparlandigini gosterdi.
2016 yilinin ilk aylarina petrol
fiyatindaki sert deder kayiplari
ve Yuan'a dair devalliasyon
endiseleri ile baslayan piyasalar,
dinamiklerin daha sonra hem
Brent petrol hem de Cin acisindan
olumlu yonde gelismesi ile Mart
ayinda toparlandi. Rusya ve
OPEC Ulkeleri petrol arzini Ocak
ayl seviyesinde dondurma karari
alinmasi konusunda anlasirken,
bu karar petrol fiyatinin Ocak
ayinda gorilen 27 dolardan Mart
sonuna dodru 42 dolara kadar ylkselmesine olanak verdi. Cin
yonetiminin, Subat ayinda G20 zirvesinde verdikleri mesajlari
pekistirir sekilde, Renminbi'de devalliasyona yol acmayacaklari
ve ekonomiyi destekleyici politikalar izleyecekleri konusunda
otoriteleri ikna etme cabasi Mart ayinda yayinladiklar uzun vadeli
kalkinma planlarina da yansidi. Bu mesajlar kliresel yatirimci
algisinin da iyilesmesinde rol oynadi. Kiiresel blylime gdrinidmi
acisindan 6ncl gdsterge olarak takip edilen kiresel PMI endeksi
Mart ayinda 0,5 puan artisla 51,3'%e ylkselirken, biylimenin sinirli
da olsa toparlandigini gosterdi. ABD'de ise Mart ayina dair tarim
dististihdam beklentilere paralel olarak glicll bir artis gosterirken,
cekirdek enflasyon seviyesi %1,7 ile Fed'in yilsonu tahmini olan
%1,6 seviyesinin lzerinde seyretti. Bununla birlikte, basta Fed
Baskani Yellen olmak tizere Fed Uyelerinden gelen cekirdek PCE
enflasyonundaki mevcut seviyenin kalici olmayabilecedine dair
yorumlar, verinin faiz artinm strecini hizlandirmayacadi seklinde
yorumlanmasini sagladi. Euro Bolgesi'nde ise enflasyon Mart ayinda
Subat ayina gore sinirli bir toparlanma gosterse de halen negatif
bolgede seyrederken, Avrupa Merkez Bankasi'ndan (ECB) biytimeyi
destekleyici hamlelerin zemin bulmasini saglad..

Niliifer Sezgin

is Portfdy Yénetimi AS.
Basekonomist

ECB Baskani Draghi: “Negatif faizde sona gelindi.”

Cin kaynakli endiselerin hafiflemesi ve petrol fiyatlarinin
toparlanmasi, ayni zamanda Fed, ECB ve Bo gibi gelismis tilke merkez
bankalarinin gevsemeci ve bliylimeyi destekleyici hamlelerinden
de destek buldu. Bu sayede risk istahi toparlarken, gelismekte olan
ulkelere sermaye girisleri hizlandi. ECB Mart ayinda hem aylik varlk
alim miktarini 60 milyar eurodan 80 milyar euroya yUkseltirken, hem

de varlik alim programina yatirim yapilabilir seviyedeki banka disi
0zel sektdr tahvillerini ekledi. Ek olarak, ECB bankalara uzun vadeli
ve dislk faizli fonlama saglayarak kredi vermeyi tesvik etmeyi
amaclayan bir program acikladi. Mevduat depo faizini de diistren
ECB, bir yandan piyasanin beklentilerini karsilarken, bir yandan da
negatif faizlerin nerede sonlanacadina dair sorulari akillara getirdi.
ECB Baskani Draghinin ECB toplantisi sonrasinda negatif faizde
sona gelindigini sdylemesiyle Euro cinsi varliklar degerlenirken,
daha sonra ECB Uyelerinden gelen aksi ydndeki yorumlar alginin
diizelmesini sagladi. Fed ise Mart ayinda beklendigi Uizere faizlerde
dedisiklik yapmazken, bliyimeye ve enflasyona dair beklentilerini
asadi revize etti. Daha onemlisi Fed Uyeleri 2016 yiliicin 6nceden
4 tane faiz artirmi 6ngoriirken, yeni raporda bu rakam 2'ye distd.
Yellen, Mart ayinda yaptidi bir konusmada, faiz artirrminda aceleci
olmayacaklarini belirterek piyasa faiz artirim beklentilerinin sene
sonuna dogru otelenmesine yol actl. ECB ve Fed tarafindan bu
denli piyasa yanlisi hamleler gelirken, BoJ'un da Ocak ayindaiilk kez
uygulamaya gecirdigi negatif faiz politikasinin ardindan gelecek
aylarda ilave tesvikler aciklamasi bekleniyor. Japon hikimetinin
Mayis ayinda Japonya'da dlzenlenecek olan G7 zirvesi dncesi
mali tesvik paketi aciklamasi beklenirken, BoJ'un da yaz aylarinda
yapillmasi beklenen secimler 6ncesinde distk blyimeye karsi
onlem almasiI muhtemel gériindyor.

Gelismis ve gelismekte olan lilke borsalari Mart ayinda
toparlanarak sirasiyla %12 ve %22 yiikseldi.

Gelismis ve gelismekte olan llke borsalari Ocak ve Subat aylarinda
gordukleri son birkac yilin en disuk seviyelerinden Mart ayinda
toparlanarak sirasiyla %12 ve %22 ylkseldi. ABD 10 yillik tahvil
faizleri faiz artinm beklentilerinin 6telenmesiyle Mart ayi icinde
gordigi %2 seviyesinden ayin sonunda %1,77 seviyelerine dogru
gerilerken, 10 yillik Japon tahvilleri getiri arayisi ile tarihi distk
seviyeleri olan -%0,135'e kadar geriledi.

2015 yilinda %4 biiyiiyen Tiirkiye ekonomisine en biiyiik
katkilar hizmet ve sanayi sektérlerinden geldi.

Yurticinde ise makroekonomik gostergelerdeki olumlu gidisatin
slirdigd izlenirken, Turk lirasi varhklar kiresel risk istahindaki
iyilesmeden olumlu etkilendi. 2014 yilindaki %3'l1Uk GSYH
bliytimesinin ardindan 2015 yilinda %4 blydyen Tlrkiye
ekonomisine en bliylk katkilar hizmet ve sanayi sektorlerinden
geldi. Harcama tarafinda ise, 6zel tiiketimin ve kamu harcamalarinin
pay! On siralarda yer aldi. Tlketiciye ve reel sektdre dair giiven
endekslerindeki gerileme 2016'nin ilk ceyreginde blylimenin
yavaslayacagini disidndtrirken, dis ticaret ve sanayi Uretim
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran ~ Temmuz  Adustos Eyltl Ekim Kasim Aralik
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran| Temmuz | Adustos Eyliil Ekim Kasim Arahk
-o—- 2011 %4.,9 %4,2 %4.,0 %4,3 %7,2 %6,2 %6,3 %6,7 %6,2 %7,7 %3,5 %10,5
-@— 2012 %10,6 %10,4 %10,4 %]11,1 %8,3 %8,9 %39,1 %8,9 %9,2 %7.8 %6,4 %6.2
2013 %7,3 %7,0 %7,3 %6,1 %6,5 %8,3 %8,9 %8,2 %79 %7,7 %7.3 %7,4
-o— 2014 %7,8 %7.9 %8,4 %3,4 %9,7 %9,2 %9,3 %9,5 %8,9 %3,0 %39,2 %8,2
-@— 2015 %7,2 %7,5 %7,6 %7,9 %8,1 %7,2 %6,8 %7,1 %7.9 %7,6 %8,1 %8.,8
-@— 2016 %9,6 %8,8 %7,5




endeksleri gibi gercek veriler yavaslamanin sinirli kalacagini
distindirdd. Enflasyon tarafinda ise, Mart ayinda manset TUFE
enflasyonu gida enflasyonundaki diisisln etkisiyle Subat ayindaki
%38,8'den %7,5'e dodru gerileyerek olumlu bir sirpriz yapti. Yillik
cekirdek enflasyon (Gida, eneriji, alkol, tltlin ve altin hari¢ Tife)
%39,7'den %9,5'e dogru daha sinirh bir gerileme gosterdi. Yillik
seviyesi gerilemekle birlikte, cekirdek enflasyonda halen yiksek
seviyeler gortlmesi, Merkez Bankasi'nin siki likidite durusunu
korumasina ve ortalama fonlama maliyetinde blyik indirimler
yapmamasina sebep olmaktadir. Enflasyondaki diists beklentisi,
kiiresel finans piyasalarinda oynakliklarin azalmasi ve Turk lirasinin
istikrar kazanmasi, Mart ayinda Merkez Bankasi'na faiz koridorunun
st bandinda 25 baz puanhk indirim icin olanak tanidi. Manset
TUFE'de Nisan ayinda da gerileme devam edebilecekken, yaz
aylarindaise enflasyonun yeniden ytikselmesi s6z konusu olabilir.
Mart ayinda BIST100 Endeksi %9,8 yiikselirken, Tirk Lirasi dolar
ve eurodan olusan doviz sepeti karsisinda %2,7 deger kazand.
Uzun vadeli tahvil faizlerinde ise yaklasik 70 baz puan iyilesme
gorildu. Fed'den ikinci faiz artinmiicin ibre en erken Eyliil veya Aralik
aylarini gésterirken, 6niimtzdeki donemde yurtdisi piyasalarin seyri
acisindan Fed ve ECB politikalarinin ne derece destekleyici olacagi
izlenecek. Yurticinde ise yayinlanacak Enflasyon Raporu, Fed ve
ECB'nin manevra dedisiklikleri sonrasinda yurtici para politikasi
stratejisinin anlasiimasi acisindan 6nem tasiyacaktir.

EMEKLILIK YATIRIM FONLARI SON 3 AYLIK GETIRILERI (%)

Mart ayinda manset TUFE enflasyonu gida
enflasyonundaki diisiisiin etkisiyle Subat
ayindaki %8,8'den %7,5'e dogru gerileyerek
olumlu bir siirpriz yapt.
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31 Mart 2016 AHE Likit Fon® AHE istikrarli Fon© AHE Standart Fon @V AHE Bono Fonu (0 (2)a4)

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Para
Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirm
Fonu

Fon Adi

Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik

Bonjlucy Yatinm Fonu
Risk Siralamasi Duslk Risk

is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Ydicel
119.249
%13,61
502.597.406
0,036936
%0,29
-0,05
0,001 adet

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Buiyuikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir
Amacl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Gelir Amacli Esnek Emeklilik Yatim
Fonu

Diistik Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
210171
%12,16
507.283.853

0,041726

%0,57
-0,18
0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir
Amacl Kamu Borclanma Araclar
Standart Emeklilik Yatirm Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir
Amach Kamu Borclanma Araclar
Emeklilik Yatinm Fonu

Gelir Amach Kamu Borclanma Araclari
Emeklilik Yatinm Fonu
Distik Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
528.406
%46,33
2.320.288.037
0,050085
%0,48
-0,15
0,001 adet

Gelir Amach Kamu Borclanma Araclari
Emeklilik Yatinm Fonu

Diistik Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
91712
%6,04
147.020.896

0,024331
%0,49
-0.32

0,001 adet

Performans Bilgileri Standart Sapma Standart Sapma Standart Sapma Getiri Standart Sapma
Fon

0,88 0,02

Son Bir Aylik

Benchmark 0,88 0,01

Fon 2,50 0,02
Senebasindan
Bugiine Benchmark 2,54 0,01

Fon (Briit) 2,77 -

Fon 9,68 0,02
2015

Benchmark 10,01 0,02

Fon 3,24©5,30@ 0,02
2014

Benchmark 3,575,639 0,02

Fon 513 0,02
2013

Benchmark 6,03 0,02

Fon 6,47 0,02
2012

Benchmark 8,50 0,02

Fon 5,66 0,02
2011

Benchmark 733 0,02

Fon 253,96 0,04
Halka Arz

Benchmark ve

2016 Mart 307,76 0,03

Esik Deger

Fonun karsilastirma dlciiti %62 KYD O/N Repo
Endeksi (Briit) + %34 KYD Kamu I¢ Borclanma
Araclari Endeksi 91 Giin + %2 KYD Ozel Sekttr

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger Borglanma Araclari Endeksi Sabit + %2 KYD 1
Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL'dir.

Yatinm Stratejisi Bant Araligi Fonun yatinm stratejisi bant araligi yoktur.

0,94
0,99
2,44
2,84
3,01
0,73@6,68"
0,85@8,110
7,48
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4,29
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380,25 0,06

Fonun karsilastirma 6lciitii %85 KYD Kamu i¢
Bor¢lanma Araclari Endeksi 182 Giin +%9 KYD
0O/N Repo Endeksi Briit + %3 KYD Ozel Sektor
Bor¢lanma Araclari Endeksi Sabit + %3 KYD 1
Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL'dir.

Fonun yatirim stratejisi bant araligi yoktur.
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313 0,12

4,69 012
138,52 0,20

217,25

2,62
2,68
0,57™3,310
0,81 3,75@
0,743,630
1,46©-1,5791,02®™
1,64@-1,21@2,44®0
12,92
16,08
-0,94
019
12,58
15,67
316
4,71
358,53

017
0,14
0,20
0,15

0,31
0,30
0,27
0.29
0,29
0,30
0,10
011
0,10
012
0,21

0,17 434,09 0,20

Fonun karsilastirma 6lciitli %45 BIST - KYD
Kamu ig Borclanma Araclari Endeksleri Tim +
%35 BIST - KYD Kamu I¢ Borclanma Araclari
Endeksleri Orta Vade + %5 BIST - KYD O/N
Repo Endeksleri Briit + %5 BIST -KYD Ozel
Sektor Borgclanma Araclari Endeksi Sabit +
%5 BIST- KYD Borclanma Araclari Fon Endeksi
+ %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat
Endeksi TLdir.

Fonun karsilastirma 6lciitt; %85 KYD Kamu

ic Borclanma Araclari Endeksleri TUM + %2
KYD OST Endeksi Sabit + %2 KYD OST Endeksi
Degisken + %4 KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi
TL + %5 BIST 100 Endeksi + %2 KYD O/N
Repo Endeksleri Briit'tur.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %78-
100 Hazine Mustesarliginca ihrac edilen Tiirk
Lirasi cinsinden bor¢lanma araclari ve gelir
ortakligi senetleri, %0-20 BIST 100 paylari
veya Katilim 30 Endeksindeki paylar, %0-2
ters repo ve Takasbank para piyasasi islemleri,
%0-20 kira sertifikalari, %0-20 borsada
islem géren bankalar veya yatinm yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip

olan diger ihraccilar tarafindan ihrac edilen
bor¢lanma araclari ve %0-20 TL cinsinden
vadeli mevduat-katilma hesabidir.

Fonun yatinim stratejisi bant araligi yoktur.

Halka Arz Tarihi 27.10.2003 27.10.2003 01.05.2006 27.10.2003

n toplam portfdyler
icindeki oran'®

Tiirk Ozel Sektsr
Kira Sertifikasi

) %183 Tahvil-Bono
Turk Ozel Sektér %1,89
Borclanma Araclari
%38,37

Ters Repo
%39,27

Portféy Dagilimi

Vadeli Mevduat
%18,64

Fonlarinizi yilda 6 defa
degistirebilecedinizi
unutmayin!

Piyasalar ve Fon
Performanslari uzman
gorusii videosu icin
tiklayiniz.
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Sektorel Dagihmi
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31 Mart 2016 AHE Katki Fonu @) AHE Alternatif Katki Fonu @

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Katki

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Alternatif

AHE Birinci Kamu Dis Borclanma
Araclarn Fonu ©®

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir

AHE ikinci Kamu Dis Borclanma
Araclari Fonu®

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir

Fon Adi i~ " Amacl Birinci Kamu Dis Borclanma Amacl ikinci Kamu Dis Borclanma
Emexilik Yatinm Fonu Katki Emexlilik Yatinm Fonu Araclari Emeklilik Yatinm Fonu Araclari Emeklilik Yatinm Fonu
Fon Tiirii Katki Emeklilik Yatinm Fonu Katki Emeklilik Yatinim Fonu Gl A e DI Bl i Gl Al (T Ol ere B

Risk Siralamasi
Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi

Duslk Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

Duslk Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

Araclari Emeklilik Yatinm Fonu
Orta Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

Araclari Emeklilik Yatinm Fonu
Orta Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

Yatinmci Sayisi 942.055 30.343 140.279 86.071

Tedaviil Orani %4,61 %2,34 %10,91 %?5,98

Fon Biiytikliigii (TL) 1.067.756.613 28.488.031 456.603.847 199.804.015

Fon Birim Fiyati (TL) 0,011579 0,012171 0,041839 0,033417

Gider Rasyosu® %0,09 %0,10 %0,48 %0,48

Bilgi Rasyosu® -0,31 0,04 -0.27 -013

Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

. Fon 3,05 0,20 117 0,08 -1,87 0,36 0,51 0,42

Son Bir Aylk
Benchmark 3,68 0,23 1,08 0,10 -1,11 0,32 0,57 0,44
Fon 4,85 0,23 2,26 0,08 0.28 0,41 213 0,49

gﬁ;g’r’f‘“da“ Benchmark 6,02 025 214 0,08 136 0,40 2,49 051
Fon (Briit) 4,94 - 2,35 - 0,76 - 2,61 -

T Fon -0,2000,250 0,39 4,8502,890 0,08 20,76 0,53 12,82 0,74
Benchmark 0,1000,440 0,37 0,120 3,380 0,28 22,62 0.54 14,03 0,75

2014 Fon 15,20 0.29 11,19 0,10 6,75014,44© 0,47 0,67©1,88@ 0,53
Benchmark 16,72 0,32 16,68 032 8,99¢16,93@ 0,50 2,464,450 0,56
Fon o o > o 4,87 0,59 18,35 0,47

2013
Benchmark - - - - 5,66 0.58 22,13 0.49

2012 Fon - - - - 12,52 034 10,65 0,37
Benchmark - - - - 14,51 037 11,33 0,39

L Fon - - - - 20,17 0,52 14,99 0,56
Benchmark = = = = 22,78 0,57 17,50 0,59
Fon 15,79 0,35 21,71 0,15 268,95 0,61 189,73 0,66

Halka Arz Benchmark ve

2016 Mart Esik Deger 19,57 0,35 18,81 0,31 402,95 0,63 295,25 0,69

Karsilastirma Olgiitii veya
Esik Deger

Yatinm Stratejisi Bant Araligi

Portfdyiin toplam portfdyler

Fonun karsilastirma dlctitii; %92 KYD TL Bono
Endeksleri Ttim, %1 KYD O/N Repo Endeksleri
Briit, %5 BIST-100 Endeksi, %1 KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat Endeksi TL ve %1 KYD OST
Endeksi Sabit'tir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %75-
100 T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag
edilen Turk Lirasi cinsinden borclanma araclari,
gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalari,
%0-15 BIST 100 endeksi veya Katilim 30
Endeksindeki paylar, %0-15 Trk Liras
cinsinden vadeli mevduat, katilma hesabi,
borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar
tarafindan ihrac edilen bor¢lanma araclari veya
kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalari ve
%0-1 ters repo ve Takasbank para piyasasi
islemleridir.

Fonun karsilastirma dlctitti %96 KYD Kira
Sertifikalar Endeksi (Kamu), %1 Katiim 30
Endeksi ve %3 KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi
(TLydir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %75-
100 T.C. Hazine Mistesarhigi tarafindan ihrac
edilen Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalari,
%0-15 Katiim 30 Endeksindeki paylar ve
9%0-15 Tiirk Lirasi cinsinden katilma hesabi,
borsada islem gormesi kaydiyla bankalar
tarafindan ihrag edilen faiz geliri icermeyen
borglanma araclari veya kaynak kurulusu
bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag
edilen kira sertifikalaridir.

. Fonun karsilastirma lciitli %89 KYD
Eurobond Endeksi (USD-TL) + %4 KYD

O/N Repo Endeksi (Briit) + %5 KYD Kamu

i¢ Borclanma Araclari Endeksi 91 Gtin + %1
KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi + %1
KYD Ozel Sektdr Borclanma Araglari Endeksi
Sabit'tir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %80-
100 T.C. Hazinesinin yurt disinda ihrag ettigi
ABD Dolari cinsinden dis borglanma araclari,
%0-20 devlet ic borclanma araclari, %0-10
ters repo, %0-10 Takasbank para piyasasi
islemleri, %0-20 Tiirk 6zel sekttr borclanma
araclari ve %0-20 vadeli mevduat/katiima
hesabidir. Vadeli mevduat/katiima hesabi,
Turk 6zel sektor borglanma araclari, ters repo
ve Takasbank para piyasasi islemleri yatinm
stratejisi bant araliklari toplami %0-20
olacaktrr.

Fonun karsilastirma 8lciitii %89 KYD
Eurobond Endeksleri Euro-TL + %4 KYD
O/N Repo Endeksleri Briit + %5 KYD Kamu
i¢ Borclanma Araclari Endeksleri 91 Giin +
%1 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi
TL + %1 KYD Ozel Sektdr Bor¢lanma Araglari
Endeksi Sabit'tir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %80-
100 T.C. Hazinesinin yurt disinda ihrac ettigi
Euro cinsinden dis borclanma araclari, %0-20
devlet ic borclanma araclari, %0-10 ters repo,
%0-10 Takasbank para piyasasl islemleri, %0-
20 Turk 6zel sektdr borclanma araclari ve %0-
20 vadeli mevduat/katiima hesabidir. Vadeli
mevduat/katilma hesab, Tiirk 6zel sektor
borclanma araclari, ters repo ve Takasbank
para piyasasl islemleri yatirim stratejisi bant
araliklari toplami %0-20 olacaktir.

27.10.2003 27.10.2003

%0,84

BIST Payl ViOP Nakit ViOP Nakit
s " aylar N N Teminat ; Teminat
Tork Ozel Sektér — o40 04 f/aé"%a Hesabi Tiirk Ozel Sektor %0,24 Tahvil-Bono Turk Ozel Sektor 04033 Tahvil-Bono
Borclanma Araclari o s Borclanma Araclar %1,11 Bor¢lanma Araclari %1,02
%0,04 Tiirk Ozel Sektor ‘ BIST Paylari %0,70 - 9%0,90 .
: o Kira Sertifikasi %0,99 " TersRepo ’ Ters Repo
Vadeli Seoaa e w106 Vadeli — %212 Vadeli — > %039
= & Mevduat ’ Mevduat Mevduat
Portfdy Dagilimi %1321 Hevduz WA
Tahvil-Bono i Eurobond
Kira Sertifikas Eurobond
%84,06 997,16 %83,86 %84,82
G.M.Yat. Ort,,
%21,03 Ulastirma
Finans %27,61
Cida & %32,55
Hisse Senetlerinin berekende Gda&
o - 602,
Sektorel Dagihmi Perakende
%42,34
Ulastirma Demir-Celik
£ Sanayi
9
%43,67 930,05

*Bu fonlarda yalnizca Devlet tarafindan bireysel emeklilik hesabiniza 6denen Devlet Katkilari yatirima yonlendirilmektedir.



31 Mart 2016 AHE Dengeli Fon ©® (0 12) AHE Gelismis Ulkeler Esnek Fon ® AHE Alternatif Kazanc Fonu @2

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Esnek

Fon Adi Emeklilik Yatinm Fonu

Fon Tiirli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Orta Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

Risk Siralamasi
Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi

Yatinmci Sayisi 417.066
Tedaviil Orani %30,82
Fon Biiyuikligii (TL) 1.573.705.208
Fon Birim Fiyati (TL) 0,051057
Gider Rasyosu® %0,58
Bilgi Rasyosu® 013
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Blytime
Amacli ikinci Esnek Emeklilik Yatinm
Fonu

Buytime Amacl Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu
Orta Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
61130
%4,15
137.247.630
0,033091
%0,55
-0,02
0,001 adet

AHE Ozel Sektor Borclanma
Araclar Fonu ® @5
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Ozel
Sektor Borgclanma Araclari Emeklilik
Yatirim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir
Amach Alternatif Esnek Emeklilik
Yatinm Fonu

Gelir Amacl Esnek Emeklilik Yatirm
Fonu

Orta Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Ycel

(Ozel Sektdr Borclanma Araclari Fonu

OrtaRisk
is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

64.519 103530
%1,35 %11,26
197.251.637 158.314.368
0,014625 0,014059
%0,53 %0,48
013 -0.25
0,001 adet 0,001 adet

Performans Bilgileri Standart Sapma Standart Sapma Standart Sapma Standart Sapma
Fon

) 3,08 0,21 1,29 0,51 4,04 0,27 0,96 0,02
Son Bir Aylik

Benchmark 0,88 0,02 0,76 0,63 319 0,20 1,01 0,03
Fon 4,60 0,25 310 0,76 6,49 031 0,810,210 011
gﬁ;ﬁﬁf‘"da“ Benchmark 2,51 0,02 2,58 0,82 5,64 0,24 0,841,900 0,04
Fon (Briit) 517 - 2,55 - 7,02 - 0,977 0,53 -
2015 Fon 1,200-1,16@-3,770 0,50 17,44 0,88 2,65 0,35 1,08@6,730 0,07
Benchmark 116©-0,450-2,19® 0,47 18,72 0,89 - - 1,226,940 0,08
2014 Fon 16,22 0,42 0,48198,62 0,65 12,74 0,22 10,23 0,06
Benchmark 19,05 0,46 -0,1398,80 0,69 - - 11,82 0,07
2013 Fon -4,45 0,60 34,87 0,58 1,90 0,41 421 0,08
Benchmark 358 0,61 36,11 0,61 - - 592 0,07
Fon 24,57 0,32 4,26 0,58 18,08 0,34 - -
2012 Benchmark 2613 0,32 331 0,58 - - - -
2011 Fon -10,65 0,52 9,62 0,86 -3,49 0,43 - -
Benchmark -2,60 0,47 18,08 0.86 - - - -
Fon 372,57 0,50 207,85 0,74 4341 0,35 34,20 0,07

gg:ll-l(saarz Benchmark ve
art Esik Deger 441,990 0,51 223,12 0,74 - - 41,57 019

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Fonun esik dederi %100 BIST-KYD Repo
Briit'tlr.

Yatinm Stratejisi Bant Araligi Fonun yatinm stratejisi bant araligi yoktur.

Portfdyiin toplam portfoyler
icindeki orani

VIOP Nakit Teminat
%0,82

Tiirk Ozel Sektsr
Borclanma Araglar

%2.92 \ Yatinm Fonu
Vadeli Mevduat ‘o %192
%19,91
0 g ) BIST Paylari
Portf6y Dagilimi Ters Repo 9%22,49
%0,43 —
=

Kira Sertifikas
%113
Tahvil-Bono
%50,38
Finans
Dider %37,90
%30,93
Hisse Senetlerinin (
Sektorel Dagihmi G.M.Yat Ort,
9
b2 Holding Sigorta
%7,15 Ulastirma %9,44
%7.76

Fonun karsilastirma 6lciitii %35 Dow Jones
Industrial Endeksi (INDU) + %35 Dow

Jones Eurostoxx 50 Endeksi (SX5E) + %10
Bloomberg Euro cinsinden 5-7 Yillik Devlet

Endeksi (USG3TR) + %4 KYD Kamu l¢
Borclanma Araclar Endeksleri 91 Gin + %4
KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %1 KYD Ozel
Sektor Borglanma Araclari Endeksi Sabit + %1
KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL'dir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %60-90

yabanci sirketlerin paylari, %0-30 yabanci 6zel
veya kamu borclanma araclari, %0-20 devlet

ic bor¢lanma araclari, %0-10 ters repo, %0-20 Fonun yatirim stratejisi bant araligi yoktur.

Tiirk 6zel sektor borclanma araclari, %0-10
Takasbank para piyasasi islemleri ve %0-25
vadeli mevduat/katilma hesabidir.

Tahvil-Bono
VIOP Nakit

9
Teminat %037 Ters Repo
%0,41 %0,09

Eurobond

Vadeli _—— %12,46

Mevduat

%11,80

Yabanc Sirket Paylari
%74.87

Finans
%15,64

Gdas Mg

Perakende %08.76
%13,22

Diger
%39,65

Teknoloji
%15,04

Makina-Techizat
%7.69

Fonun karsilastirma 6lciitli %65 BiST-KYD
Tahvilleri Endeksi (GRG3TR) + %10 Bloomberg  Kira Sertifikalari Endeksleri (Kamu), %25
ABD Dolari cinsinden 5-7 Yillik Devlet Tahvilleri BIST Katilim 30 Endeksi, %5 BIST-KYD Kira

i Sertifikalan Endeksleri (Ozel) ve %5 BIST-KYD
1 Aylik Kar Payr Endeksi (TL)dir.

Fonun karsilastirma 6lgiitti %50 BIST-KYD
Ozel Sektor Borclanma Araclari Endeksi Sabit +
%45 BIST-KYD Ozel Sektdr Borclanma Araclari
Endeksi Dedisken + %5 BIST-KYD O/N Repo
Endeksleri Briit'tr.

Yatinim stratejisi bant araligi bulunmamaktadir.

Halka Arz Tarihi 27.10.2003 27.10.2003 30.11.2010 27.04.2012
%6,65 %0,58 %0,83 %0,67

Tirk Ozel Sektdr

Tahvil-Bono
Kira Sertifikasi Ters Repo

%0,12

o %1,92
Katima 961298 Tiirk Ozel Sektr \/ Vadeli Mevduat
Borclanma | %17,20
Araclari
%80,76

Hesabi BIST Paylari
%4,06 %33,02
Kira
Sertifikas
usD
%1,89

Kira Sertifikasi
%48,05

Cimento
Dider %14,18
%24,52

Ulastirma
%1749
Gida & Holding
%7,78

Perakende
%26,06 Otomotiv

%89,97



31 Mart2 AHE Dinamik Esnek Fon ®3 AHE Altin Fonu® AHE Atak Fon®3 AHE Hisse Fonu® AHE BRIC Plus Fon

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi
Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi

Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. Dinamik Esnek Emeklilik
Yatirnm Fonu

Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu
OrtaRisk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. Blylme Amacli Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Altin Emeklilik Yatirnm Fonu

Bliytime Amach Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu

Yiiksek Risk
is Portf8y Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

Altin Emeklilik Yatirnm Fonu
Orta Risk
s Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Biiytime Amacli Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu

Biiytime Amacli Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu
Yiksek Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

Yatinmci Sayisi 17.011 109131 212.352 132.052
Tedaviil Orani %3,08 %13,29 %10,48 %?5,03
Fon Biiyiikliigii (TL) 41.970.231 161.015.529 754.237.458 410.782.498
Fon Birim Fiyati (TL) 0,013635 0,012115 0,071953 0,081694
Gider Rasyosu® %0,58 %0,34 %0,59 %0,58
Bilgi Rasyosu® 017 -0,32 013 -0,20
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet
Performans Bilgileri Getiri S;g:‘:f: Getiri S;aa:t:art Getiri S;g:ﬂ]aart Getiri S;z:gfa"t
i Fon 4,16 0,43 -4,61 0,93 3,55 0,36 8,78 1,01
Son Bir Aylik
Benchmark 0,88 0,02 -4,42 0,97 0,88 0,02 8,87 0,97
Fon 6,60 0,37 10,11 1,06 6,59 0,47 13,11 1,15
gfj’g‘g?j‘"da“ Benchmark 251 0,02 1158 111 251 0,02 1561 112
Fon (Briit) 717 - 10,38 - 716 - 13,68 -
TS Fon -1,31 0,42 11,300-1,340 0,85 -4,49 0,54 0,95©-13,95 i,58)
Benchmark - - 12,02%-0,760 0,86 - - -0,09®-14,84® 131
2014 Fon 12,22 0,34 6.04 0,91 12,95 0,45 28,12 117
Benchmark - - 8,77 0,92 - - 26,82 1,26
SE) Fon -2,59 0,48 - - -3,70 0,79 -12,87 1,66
Benchmark - - - - - - -13,44 1,79
Fon - - - - 34,41 0,53 54,33 0,95
2012
Benchmark = = = = = = 53,46 1,05
Fon - - - - -23,34 1,05 -28,28 1,51
2011
Benchmark - - - - - - -20,98 1,64
Fon 30,49 039 21,20 0,92 556,39 0,79 572,21 1,51
Halka Arz Benchmark ve
2016 Mart Esik Deger - - 31,03 095 - - 447,83 1,68

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Yatinm Stratejisi Bant Araligi

y
icindeki orani 4

Portfdy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektdrel Dagihmi

Fonun karsilastirma dlciitli %95 KYD
Altin Fiyat Endeksi Agirlikl Ort. + %5
KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi (TL)dir.

Fonun esik dederi %100 BIST - KYD
O/N Endeksleri Briit'tr.

Fonun esik dederi %100 BIST - KYD
O/N Endeksleri Briit'tir.

Fonun yatinm stratejisi bant

araliklari; %80-100 altin ve altina

dayali sermaye piyasasi araclari,

%0-20 diger kiymetli madenler

ve bu kiymetli madenlere dayall

sermaye piyasasl araclari, %0-20

kira sertifikalari, %0-20 faiz geliri

icermeyen yatinm fonu ve borsa Fonun yatinm stratejisi bant araligi
yatinm fonu katilma paylari, %0-20  yoktur.
Katihim 30 Endeksindeki paylar,

%0-20 faiz geliri icermeyen Tiirk 6zel

sektor borclanma araclar %0-20

faizsiz varliklara dayali menkul

kiymetler ve gayrimenkule dayali

sermaye piyasasi araclar ve %0-20

katilma hesabidir.

Fonun yatinm stratejisi bant araligi
yoktur.

Fonun karsilastirma odlctitti %90

BIST 30 Endeksi + %4 KYD O/N Repo

Endeksi (Briit) + %5 KYD 91 Ginlik
Bono Endeksi + %1 KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat Endeksi TLdir.

Fonun yatinm stratejisi bant
araliklari; %80-100 BiST'te islem
goren sirket paylari, %0-20 kamu
bor¢lanma araclari, %0-10 ters
repo, 0-10 Takasbank para piyasasi
islemleri ve %0-20 vadeli mevduat/
katiima hesabidir. Vadeli mevduat/
katiima hesabl, ters repo ve
Takasbank para piyasasi islemleri
yatinm stratejisi bant araliklar
toplami %0-20 olacaktir.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Bliytime Amacl Yiikselen
Ulkeler Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu
Biiytime Amacli Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu
Yiksek Risk
s Portfdy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

24.611
%0,38
48.912.350
0,012878
%0,64
-0,10
0,001 adet

Getiri S;::‘:fa”
11,50 1,36
10,12 115
5,64 1,52
518 1,36
6,21 -
3,38 131
6,38 1,20
-0,85 1,06
1,74 1,05
11,42 0,99
8,92 0,94
7.64 114
7.28 1,02
-11,58 1,47
-7.58 135
25,28 1,22
37,38 113

Fonun karsilastirma olciitli %22
Hang Seng Endeksi + %22 MICEX
Endeksi + %22 Bovespa Endeksi +
%22 Sensex Endeksi + %2 MSCI EM
(Morgan Stanley Emerging Market)
Endeksi +%5 KYD 91 Giinlik Bono
Endeksi + %4 KYD O/N Repo (Brtit)
Endeksi + %1 Fon Kurulu karariyla
belirlenen bes bankanin bir aylik briit
mevduat ortalama oranlarina gére
hesaplanan endekstir.

Fonun yatinm stratejisi bant
araliklari; %70-100 yabanci hisse
senetleri ve Amerikan-Global

Depo Sertifikalari (ADR-GDR),
%0-20 yatinm fonlari, %0-30 kamu
bor¢lanma araclari, %0-30 yabanci
0zel veya kamu borclanma araclari,
9%0-30 ters repo, %0-20 borsa para
piyasasi islemleri ve %0-20 vadeli
mevduattir. Vadeli mevduat, ters
repo ve borsa para piyasasi islemleri
yatinm stratejisi bant araliklar
toplami %0-20 olacaktir.
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Yatirim Stratejileri ve Riskler

Fon portféytintin tamami Takasbank para piyasasi islemleri ve ters repo dahil vadesine en cok 184 gin kalmis kiymetlerden olusturulmaktadir. Portfyin ortalama vadesi 45 giinti asmamaktadir. Kira sertifikalarinin, borclanma araclarinin
AHE ve ters reponun orani toplami, fon portfytniin en az %80’ olacaktr.

Li¥idram Fon portféyti agirlikli olarak ters repo ve kisa vadeli kamu borclanma araglarindan olusmaktadir. Fonun piyasa, likidite ve faiz riski bulunmamaktadir. Fon yénetiminde risk alinmamaktadir.

Fon portfoyt agirlikl olarak, degdisen piyasa kosullarina gore kamu ic borclanma araclari ile ters repodan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, fon portfyti agirlikli olarak vadeli ters repo ve devlet ic borclanma
araclarindan olusturulmaktadir. Portféyde yerli ve yabanci pay riski bulunmamaktadir.
Fon portfoyt agirlikli olarak kisa vadeli borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon yénetiminde diistik oranda faiz ve enflasyon riski tasinmaktadir. Fon portfdytiniin ortalama vadesi, T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihrac edilen tic
aylik devlet ic borclanma senetleriyle uyumludur. Kisa vadeli devlet ic borclanma faiz oranlarindaki dedisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, agirlikl olarak kamu sekttrii borclanma araclarina yatinm yaptigindan dolay diistik derecede
kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde hisse senedi riski bulunmamaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagrtilarak asgariye indirilmektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sozlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

~ AHE
Istikrarli

Fon portfoylintin en az %80 ters repo dahil Hazine Miistesarliginca ihrac edilen Ttirk Lirasi cinsinden borglanma araclari ve gelir ortakligi senetlerinden olusturulmustur. Fon, izahnamesinin 3. maddesinde yer alan sinirlar dahilinde BIST
100 endeksine dahil paylara veya Katilim 30 Endeksine dahil paylara, TL cinsinden vadeli mevduat-katiima hesaplarina, kira sertifikalarina, Takasbank para piyasasi islemlerine ve borsada islem géren bankalar veya yatinm yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraccilar tarafindan ihrac edilen borclanma araclarina da yatirim yapabilir.

rtfoyl agirlikli olarak Hazine Mistesarliginca ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden kamu borclanma araclari, gelir ortakligi senetleri ve kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla bu araclarin
getirilerinden faydalaniimaktadir. Fon, piyasa, faiz ve enflasyon riski tasimaktadir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir Yatirim yapilan sabit getirili menkul kiymetlerin piyasada hak ettidji fiyattan
istendigi anda satilamamast likidite riskini, bu menkul kiymetleri ihrac eden kurum ya da kurulusun yiikimldliiklerini yerine getirememesi ise kredi riskini olusturmaktadir. Ancak fon, airlikli olarak kamu borclanma araclarina yatirim
yaptigindan dolay: kredi ve likidite riski dustiktir. Enflasyon ve faiz riskinden korunmak amaciyla fon portfoyti cesitlendirilmekte ve fon portféytinde dedisken getirili tahvillere yer veriimektedir. Fon, piyasa kosullarina bagl ofarak sinirli da
olska pay riski tasiyabilmektedir. Fon borsada islem g6ren bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraccilar tarafindan inrac edilen borclanma araclarina da yatinm yapabildidginden, fonun firma
riski de mevcuttur.

Fon, tahvil ve hazine bonosu faiz gelirlerinden yararlanmay: hedef almaktadir. Bu amacla fon portf@ytiniin en az %80 ters repo dahil devlet i borclanma araclarindan olusturulmustur. Fon, agirlikh olarak ikincil piyasada islem géren T.C.
Hazine Miistesarligi tarafindan ihrac edilen tiim devlet ic borclanma araclarinin ortalama getirisini hedef almaktadir. Fon portfoytiniin ortalama vadesi belirlenirken agirlikii olarak T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan piyasaya inrac edilen
devlet ic borclanma araclarinin ortalama vadesi dikkate alinmaktadir. Ayrica, yine T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan piyasaya ihrac edilen 1-3 yil vadeli devlet ic borclanma araglarinin ortalama vadesine de portfoy olusturulurken dikkat
edilmektedir. Fon istikrarli bir getiri amaciyla yonetilmektedir. Bu nedenle fonun gercek gelir kaynagi faiz gelirine dayanmaktadr.

Fon portfoyti agirlikl olarak kamu borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla devlet ic borclanma araclarinin getirilerinden faydalaniimaktadir. Fon portfoytintin ortalama vadesi, T.C. Hazine
Mustesarlidi tarafindan ihrag edilen tiim devlet ic borclanma araclarinin ortalama vadesiyle uyumludur. Fon, faiz ve enflasyon riski tasimaktadir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, agirlikli olarak
kamu borclanma araclarina yatinm yaptigindan dolayr kredi ve likidite riski tasimamaktadir. Enflasyon ve faiz riskinden korunmak amaciyla fon portfdyti cesitlendirimekte ve degisken getirili tahvillere yer verilmektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portfdytintin en az %75 T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borclanma araclarindan, gelir ortakligi senetlerinden veya kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fon portféytine, fon portféytintin en
fazla %15' oraninda BIST 100 endeksi veya Katilim 30 Endeksindeki paylar alinabilir. Yine fon izahnamesinin B II-3. maddesindeki sinirlamalar dahilinde Tiirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat, katilma hesabi, borsada islem gérmesi kaydiyla
bankalar tarafindan ihrac edilen bor¢lanma araclari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalari da portfdye dahil edilebilir. Fon faiz geliri, temettii geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi
amaclar.

Fon portfoyu agirlikli olarak T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan ihrac edilen Tuirk Lirasi cinsinden borclanma araclari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarindan ve BIST 100 endeksi veya Katilim 30 Endeksindeki paylardan
olusturulmaktadir. Fon yonetiminde faiz ve piyasa riski tasinmaktadr. Faiz, enflasyon oranlari ve pay piyasasindaki dedisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve 6zel sektér borclanma araclart ile paylara yatirim yapabilmesine
bagh olarak firma, kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

Fon portfdyliniin en az %75' T.C. Hazinesi tarafindan ihrac edilmis Turk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fon portf8yiine, fon portf8yiintin en fazla %15 oraninda Katilim 30 Endeksindeki paylar alinabilir. Yine
AHE izahnamesinin B II-3. maddesindeki sinirlamalar dahilinde Tirk Lirasi cinsinden katiima hesabi, bankalar tarafindan ihrac edilen faiz geliri icermeyen borclanma araclari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrac

N e edilen kira sertifikalan da portfdye dahil edilebilir. Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temettti geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclar.

LGOI Fon portfdyd agirlikli olarak T.C. Hazine Mistesarlidi tarafindan ihrac edilen Tuirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan ve Katilim 30 Endeksindeki paylardan olusmaktadir. Fon piyasa ve firma riski tasimaktadir. Fon yénetiminde risklerden

korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

Fon portfytiniin en az %80 T.C. Hazinesinin yurtdisinda ihrag ettigi ABD Dolari cinsinden borclanma araglarindan olusturulmaktadir. Fon portfSytiniin geriye kalan %20'lik kismiise yurtici sermaye piyasasi arina yatirilir. Fona
AHE 56z konusu %20lik oran icerisinde, 6zel sektriin ihrac ettigi borclanma araclari da dahil edilebilir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portféyt agirlikli olarak ABD Dolari cinsinden Tiirk kamu sektorti tarafindan ihra edilen
B e i borclanmaaraclarindan olusturulmaktadir. Fon portfoyt, T.C. Hazine Miistesarlig tarafindan inrac edilmis, ABD Dolari cinsinden devlet dis borclanma araclarinin ortalama vadesine uygun olarak yonetilmektedir.
ISEIeElIREY Fon portfoyli agirlikli olarak T.C. Hazine Miistesarlidi tarafindan yurtdisinda ihrac edilen Dolar cinsinden kamu dis borclanma araclanndan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla ABD Dolar’i cinsinden
Araclari Eurobondlarin getirilerinden faydalaniimaktadir. Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir. Dolar kuru ve Eurobond faiz oranlarindaki degisimler, portfdytin getirisini etkilemektedir. Fon diistik oranda 6zel sektor borclanma araclarina da yatinm
Fonu yapabilmektedir ve buna bagli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dadrtilarak asgariye indirilmektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sozlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portfyiniin en az %80/ T.C. Hazinesinin yurtdisinda ihrac ettigji Euro cinsinden borclanma araclanindan olusturulmaktadir. Fon portféyuntin geriye kalan %20'lik kismi ise yurt ici sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fona séz
AHE konusu %20lik oran icerisinde, 6zel sektdriin ihrac ettigi borclanma araclari da dahil edilebilir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfoyti agirlikii olarak Euro cinsinden Ttirk kamu séktérii tarafindan ihrac edilen borclanma
TRl T araclarindan olusturulmaktadir. Fon portfoyi, T.C. Hazine'si tarafindan ihrac edilmis, Euro cinsinden devlet dis borclanma araclarinin ortalama vadesine uygun olarak yonetilmektedir.
ek Fon portfoyii adirlikli olarak T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan yurtdisinda ihrac edilen Euro cinsinden kamu dis borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla Euro cinsinden Eurobondlarin
Araclari getirilerinden faydalaniimaktadir. Fon faiz ve kur riski tasimaktadir. Euro kuru ve Eurobond faiz oranlarindaki dedisimler, portf8y(in getirisini etkilemektedir. Fon diistik oranda 6zel sektdr borclanma araclarina da yatinm yapabilmektedir ve
Fonu buna bagli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagrtilarak asgariye indirilmektedir.

Fonun yatinm yaptidi vadeli islem s6zlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portfdytiniin tamami dedisen piyasa kosullarina gére kamu borclanma araclar, BIST'te islem géren sirketlerin paylari ile ters repodan olusturulmaktadir. Fon portfdyi T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan piyasaya ihrac edilen tiim

devlet ic borclanma araclarinin ortalama vadesine uygun olarak yénetilmektedir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfoy( agirlikli olarak devlet ic borclanma araclari, BIST'te islem goren sirketlerin paylari ve ters repodan
AHE olusturulmaktadir.

Dengeli Fon portfdyd agirlikii olarak borclanma araglari ve BIST'te islem géren sirketlerin paylarindan olusturulmaktadir. Fon yénetiminde faiz, enflasyon ve piyasa riski tasinmaktadir. Faiz, enflasyon oranlari ve pay piyasasindaki degisimler, fonun
Fon getirisini etkilemektedir. Fon portfoytintin ortalama vadesi, T.C. Hazine Miistesarlidi tarafindan ihrac edilen ttim devlet ic borclanma araclarinin ortalama vadesiyle uyumludur. Fon, kamu ve 6zel sektdr borclanma araclariile BISTte islem

géren sirketlerin paylarina yatinm yapabilmesine bagl olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

Fonun yatinm yaptidi vadeli islem s6zlesmelerine iliskin detaylar asadida yer almaktadir*

Fon portfdyd, agirlikl olarak yabanci sirketlerin paylarindan ve yabanci 8zel veya kamu borclanma araclarindan olusturulmustur. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, fon portféy( agirlikli olarak ABD ve Avrupa Birlidi lkeleri
kamu ve/veya 6zel sektor yabanci paylarindan ve borglanma araglarindan olusturulmaktadir. Fon portfoytine, gelismis tilkelerin likiditesi fazla, piyasa degeri ytiksek, sektoriinde gelecegi olan sirketlerin paylart ile ayni tilkelerin borglanma
AHE araclari alinip, satilmakta, sermaye kazanci elde edilmesi amaclanmaktadir.
Gelismis p i agirlikl olarak Amerika ve Avrupa birligi tilkelerinin sirketlerinin paylari ile borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon, kur, piyasa ve faiz riski tasimaktadir. Gelismis tilkelerdeki faiz oranlari ve pay piyasasindaki degisimler,
Ulkeler fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kredibilitesi yliksek sirketlerin paylarina ve borclanma araclarina yatinm yapmakta, bu nedenle distik derecede sekt6r, firma ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde, cesitlendirme ve vadeli islem
ERENEEIIN <67lesmeleri yapilarak risklerin asgariye indirilmesi amaclanmaktadir.
Fonun yatinim yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir**

Fon portfytntin tamami kira sertifikalarindan, faiz geliri icermeyen Tuirk 6zel sektdr borclanma araglarindan, *kamu tarafindan ihrac edilecek her turlti varliga dayali menkul kiymetler” ile "katilim bankas hesaplart”, altin, altin ve diger
kiymetli madenlere dayall sermaye piyasas araclari ve Katilim 30 Endeksindeki paylardan olusturulmaktadir. Yurt disinda ihrac edilmis, faiz icermeyen kamu ve 6zel sektor borclanma araclarina” "yatinm yapilabilir kredi derecesi” (S&P

AHE BBB Notu ve digerleri icin muadifi) bulunmak kosuluyla yatirim yapabilir. Fon faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon portfoyiinde varlik dagilimlar hisse senedi yatinmlari dahil portfdy yoneticisinin beklentileri ve ic tiiztik kisitlar
LUCHENEN dogrultusunda dinamik olarak belirlenmektedir.

Kazanc Fon portfoyt agirlikh olarak kira sertifikalari, kamu tarafindan ihrac edilecek her tirlti varliga dayall menkul kiymetler, altin, altin ve diger kiymetli madenlere dayall sermaye piyasas araclari ve Katiim 30 Endeksindeki paylardan
olusmaktadir. Fon yénetiminde enflasyon ve piyasa riski tasinmaktadir. Enflasyon oranlari, altin piyasasindaki ve hisse senedi piyasasindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve 6zel sekttr borclanma araglariile hisse
senetlerine yatinm yapabilmesine bagl olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagrtilarak asgariye indirilmektedir.

Fon, borclanma araclarinin faiz gelirlerinden ve sermaye kazanclarindan yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amacla fon portfoytintin en az %80'i Ttirk 6zel sektér borclanma araclarindan olusturulmustur. Bunlarin disinda, T.C. Basbakanlik

. AHE Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag edilen borclanma araclarina, Tirkiye Cumhuriyeti Hazinesinin ve Tirk 6zel sektor sirketlerinin uluslararasi piyasalarda ihrac ettigi Eurobondlara, gelire endeksli senetlere, gelir ortakligi senetlerine,

OSSN varliga dayal menkul kiymetlere, kira sertifikalarina, mevduata, katilma hesaplarina fon portfoy(intin %20'sine kadar yatinm yapilabilir. Fon ayrica, T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrac edilen

B ang\%nma Era(cjlarma dayali ters repolara ve Takasbank para piyasasi islemlerine portfoytintin %10'u kadar yatirm yapabilir. Fon istikrarl bir getiri amaciyla yonetilmektedir. Bu nedenle fon, temel gelir kaynad olarak faiz gelirlerini
edeflemektedir.

Fonun yatinm yaptidi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asadida yer almaktadir*

Fon, ana strateji olarak anaparay! belirli bir oranda korumay: hedeflerken BIST 30 Endeksinin y(kselisinden faydalanmayi amaclar.

Fonun 8zel yatinm teknigi akademik literattirde Sabit Oranli Portfdy Sigortalama olarak bilinen uygulamadan alinmistir. Sabit Oranli Portfdy Sigortalama, riskli ve risksiz varliklardan olusan bir portfoyun bu ki varlik grubu arasindaki
dagilimini stirekli yeniden ayarlamak suretiyle belirli bir degerin altina diismemesini belirli sartlar altinda giivence altina almay hedefleyen dinamik portfdy yonetimi teknigidir, Yatinimcinin birikimleri “en iyi gayret esasi” cercevesinde
koruma altina alinir. Riskli varliga yapilacak yatinmi belirleyecek oran, anapara koruma orani olarak adlandirilir ve %90 olarak belirlenmistir. Fon portféyt agirlikli olarak BISTde islem gren hisse senetleri ve kamu borclanma senetlerine
yatirim yapmaktadir. Fon hisse senedi piyasasinin riskini ve faiz riski tasimaktadir. Fon ayni zamanda sektdr, firma ve de likidite riski tasimaktadir, Fonun yatirim stratejisine ait daha detay!i bilgi, stirekli bilgilendirme formunda yer alan fon
izahnamesinde yer almaktadir.

i altin ve altina dayali sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon portfoytine yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclarinin seciminde, likiditesi yliksek ve risk seviyesi diistik olanlar tercih edilir. Fon, altin
fiyatlarinda olusacak de leri yatinmcisina yiiksek oranda yansitmayr amaclamaktadir. Fon, altina ve degerli madenlere yatinm yapmak suretiyle altin fiyatlari acisindan dengeli ve stirekli gelir akimi yaratmayi hedeflemektedir. Ayrica
fon TL, USD ve EUR cinsinden altina yatirim yapabilir. Normal kosullarda adirlikli olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi araclarindan olusan bir portféy dagilimiile fon hedefine ulasmaya calisir.

Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Bu nedenle faiz geliri icermeyen yatirim araclarina asagida belirtilen kisitlar dahilinde yatinm yapabilir. Fon katilim endeksine dahil paylara yatinm yapabilir. Fon portf6yt
agirlikli olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglarindan olusmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla bu tip araclarin getirilerinden faydalanimaktadir. Fon, altin fiyati ve doviz riski tasimaktadir. Altin fiyati ve déviz
kurlarindaki degisimler, fonun getirisini mektedir, Fon, agirlikh olarak fiziksel altina yatinm yaptigindan dolayr kredi ve likidite riski tasimamaktadir. Fon en fazla %20 oraninda Katilim 30 Endeksindeki paylara yatinm yapabildiginden,
fonun makro-ekonomi, sektor, firma ve likidite riski bulunmaktadir. Fon, pay piyasasindaki degdisimlerden kisitli da olsa etkilenir.

Altin Fonu

Fon portféytiniin tamami degisen piyasa kosullarina gore kamu ve 6zel sektor borclanma araclari, ulusal sirket paylari, ABD ve Avrupa Birlii tilkelerinin borclanma araclari, yabanci sirket paylari ile ters repodan olusturulabilmektedir.

Fonun karsilastirma dlctitti yoktur. Fon sermaye kazanci saglayarak portfdy dederini arttirmay amaclamaktadir. Fon, BIST'te islem goren sirket paylari, T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan piyasaya ihrac edilen tiim devlet ic ve dis

borclanma araclari ve BIST Repo Pazarinda olusan ortalama gecelik stopajsiz ters repo getirilerinden en yiiksek olani hedeflemektedir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portféyti agirlikli olarak ters repo, ulusal sirket paylari,
AHE Avrupa Birligi Ulkelerinin borclanma araclari, yabanci sirket paylari ve Turk kamu ve 6zel sektoriintin cikartmis oldugu borclanma araclarindan olusturulmaktadir.

YN[ 4zen Fon portfoyl agirlikli olarak ic ve dis borclanma araclari, ulusal sirket paylar, yabanci dzel veya kamu borclanma araclari ve yabanci sirket paylarindan olusturulmaktadir. Fon yonetiminde ytiksek derecede faiz, enflasyon, kur riski

tasinmaktadir. Faiz, enflasyon oranlari ve pay piyasasindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve 6zel sektor borclanma araclari ile sirket paylarina yatinm yapabilmesine bagli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir.

Fon hedefine ulasilabilmesi amaciyla ytiksek derecede piyasa riski alinmaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

Fonun yatinm yaptidi vadeli islem s6zlesmelerine iliskin detaylar asadida yer almaktadir*

Fon portfoytiniin en az %80’ BIST'te islem géren sirketlerin paylarindan olusturulmustur. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfoyti agirlikli olarak BIST 30 paylarindan olusturulmaktadir. Fon, ulusal pay piyasasindaki
dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmayi planlamaktadir. Fon portfoytine likiditesi fazla, piyasa degeri yiiksek, sekttriinde gelecedi olan sirketlerin paylari alinip-satilarak sermaye kazanci elde edilmesi amaclanmaktadir.

Fon portfoyi agirlikli olarak BIST 30 endeksine dahil olan paylardan olusturulmaktadir. Fon pay yatinmlarina bagli olarak makro ekonomik risk, sektr riski, firma riski ve likidite riski tasimaktadir. Pay piyasasindaki degisimler fonun
getirisini etkilemektedir. Fon ydnetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapiimakta, riskler dadtilarak asgariye indirilmektedir.

Fonun yatirim yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

AHE
Hisse Fonu

Fon portfdytiniin en az %80’ gelisen tilkelerde faaliyeti bulunan sirketlerin hisse senetleri, Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR-GDR) ile gelisen tilke hisse senetlerine yatinm yapan Yatirim Fonlarindan (borsa yatinm fonlari dahil)

olusturulmustur. Gelisen tilkeler icinde Brezilya, Cin, Hindistan ve Rusya'da faaliyette bulunan sirketlere yatinm ana stratejiyi olusturmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amacyla, finansal acidan gticlii, bliytime potansiyeli

olan ve gelisen tilkelerde faaliyetleri olan sirketlerin hisse senetlerine, ADR ve GDR'leri ile yatirm fonlarina yatinim yapilacaktir. Fon, gelisen tilkelerdeki sirketlerin buyume oranlarindan ve hisse senedi piyasalarindaki dalgalanmalardan
AHE maksimum sekilde faydalanmayi amaclamaktadir. Fon portféytine, gelisen tlkelerin likiditesi fazla, piyasa degeri yiksek, sektoriinde gelecegi olan sirketleri yatinm icin tercih edilecektir. Fon dncelikli olarak yatirim yaptigi sirketlerin deger

RGNS ortisindan faydalanmayi amacla birlikte temettii verimi yiiksek olan sirketler tercih nedeni olacaktir.

Fon Fon portféyti agirlikli olarak yabanci hisse senetleri ve Amerikan-Global Depo Sertifikalarina yatinm yapmaktadir. Fon kur, piyasa ve faiz riski tasimaktadir. Gelisen tilkelerdeki faiz oranlari ve hisse senedi piyasasindaki degisimler, fonun

getirisini etkilemektedir. Fon ayni zamanda sekt6r, firma ve de likidite riski tasimaktadir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir**

* Fon portfdytine riskten korunma amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal géstergeler ve sermaye piyasasi araclar Uzerinden diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri
dahil edilebilir. Vadeli islem s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz. Portféye alinan vadeli islem sozlesmelerinin fonun yatirim stratejisine ve karsilastirma élctitiine uygun olmasi zorunludur.

** Fon portfoyUne riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gdstergeler ve sermaye piyasasi araclar tizerinden diizenlenmis opsiyon s6zlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali
opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam dederini asamaz. Portfdye alinan vadeli islem sézlesmelerinin fonun yatinm stratejisine ve karsilastirma dlctittine uygun olmasi
zorunludur.





