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Küresel PMI endeksi Mart 
ayında 0,5 puan artışla 51,3’e 
yükselirken, büyümenin sınırlı 
da olsa toparlandığını gösterdi.  
2016 yılının ilk aylarına petrol 
fiyatındaki sert değer kayıpları 
ve  Yu a n ’a  d a i r  d eva l ü a syo n 
endişeleri ile başlayan piyasalar, 
dinamiklerin daha sonra hem 
Brent petrol hem de Çin açısından 
olumlu yönde gelişmesi ile Mart 
ayında toparlandı .  Rusya ve 
OPEC ülkeleri petrol arzını Ocak 
ayı seviyesinde dondurma kararı 
alınması konusunda anlaşırken, 
bu karar petrol fiyatının Ocak 
ayında görülen 27 dolardan Mart 

sonuna doğru 42 dolara kadar yükselmesine olanak verdi. Çin 
yönetiminin, Şubat ayında G20 zirvesinde verdikleri mesajları 
pekiştirir şekilde, Renminbi’de devalüasyona yol açmayacakları 
ve ekonomiyi destekleyici politikalar izleyecekleri konusunda 
otoriteleri ikna etme çabası Mart ayında yayınladıkları uzun vadeli 
kalkınma planlarına da yansıdı. Bu mesajlar küresel yatırımcı 
algısının da iyileşmesinde rol oynadı. Küresel büyüme görünümü 
açısından öncü gösterge olarak takip edilen küresel PMI endeksi 
Mart ayında 0,5 puan artışla 51,3’e yükselirken, büyümenin sınırlı 
da olsa toparlandığını gösterdi. ABD’de ise Mart ayına dair tarım 
dışı istihdam beklentilere paralel olarak güçlü bir artış gösterirken, 
çekirdek enflasyon seviyesi %1,7 ile Fed’in yılsonu tahmini olan 
%1,6 seviyesinin üzerinde seyretti. Bununla birlikte, başta Fed 
Başkanı Yellen olmak üzere Fed üyelerinden gelen çekirdek PCE 
enflasyonundaki mevcut seviyenin kalıcı olmayabileceğine dair 
yorumlar, verinin faiz artırım sürecini hızlandırmayacağı şeklinde 
yorumlanmasını sağladı. Euro Bölgesi’nde ise enflasyon Mart ayında 
Şubat ayına göre sınırlı bir toparlanma gösterse de halen negatif 
bölgede seyrederken, Avrupa Merkez Bankası’ndan (ECB) büyümeyi 
destekleyici hamlelerin zemin bulmasını sağladı.  

ECB Başkanı Draghi: “Negatif faizde sona gelindi.”
Çin kaynaklı endişelerin hafiflemesi ve petrol fiyatlarının 
toparlanması, aynı zamanda Fed, ECB ve BoJ gibi gelişmiş ülke merkez 
bankalarının gevşemeci ve büyümeyi destekleyici hamlelerinden 
de destek buldu. Bu sayede risk iştahı toparlarken, gelişmekte olan 
ülkelere sermaye girişleri hızlandı. ECB Mart ayında hem aylık varlık 
alım miktarını 60 milyar eurodan 80 milyar euroya yükseltirken, hem 

de varlık alım programına yatırım yapılabilir seviyedeki banka dışı 
özel sektör tahvillerini ekledi. Ek olarak, ECB bankalara uzun vadeli 
ve düşük faizli fonlama sağlayarak kredi vermeyi teşvik etmeyi 
amaçlayan bir program açıkladı. Mevduat depo faizini de düşüren 
ECB, bir yandan piyasanın beklentilerini karşılarken, bir yandan da 
negatif faizlerin nerede sonlanacağına dair soruları akıllara getirdi. 
ECB Başkanı Draghi’nin ECB toplantısı sonrasında negatif faizde 
sona gelindiğini söylemesiyle Euro cinsi varlıklar değerlenirken, 
daha sonra ECB üyelerinden gelen aksi yöndeki yorumlar algının 
düzelmesini sağladı. Fed ise Mart ayında beklendiği üzere faizlerde 
değişiklik yapmazken, büyümeye ve enflasyona dair beklentilerini 
aşağı revize etti. Daha önemlisi Fed üyeleri 2016 yılı için önceden 
4 tane faiz artırımı öngörürken, yeni raporda bu rakam 2’ye düştü. 
Yellen, Mart ayında yaptığı bir konuşmada, faiz artırımında aceleci 
olmayacaklarını belirterek piyasa faiz artırım beklentilerinin sene 
sonuna doğru ötelenmesine yol açtı. ECB ve Fed tarafından bu 
denli piyasa yanlısı hamleler gelirken, BoJ’un da Ocak ayında ilk kez 
uygulamaya geçirdiği negatif faiz politikasının ardından gelecek 
aylarda ilave teşvikler açıklaması bekleniyor. Japon hükümetinin 
Mayıs ayında Japonya’da düzenlenecek olan G7 zirvesi öncesi 
mali teşvik paketi açıklaması beklenirken, BoJ’un da yaz aylarında 
yapılması beklenen seçimler öncesinde düşük büyümeye karşı 
önlem alması muhtemel görünüyor. 

Gelişmiş ve gelişmekte olan ülke borsaları Mart ayında 
toparlanarak sırasıyla %12 ve %22 yükseldi. 
Gelişmiş ve gelişmekte olan ülke borsaları Ocak ve Şubat aylarında 
gördükleri son birkaç yılın en düşük seviyelerinden Mart ayında 
toparlanarak sırasıyla %12 ve %22 yükseldi. ABD 10 yıllık tahvil 
faizleri faiz artırım beklentilerinin ötelenmesiyle Mart ayı içinde 
gördüğü %2 seviyesinden ayın sonunda %1,77 seviyelerine doğru 
gerilerken, 10 yıllık Japon tahvilleri getiri arayışı ile tarihi düşük 
seviyeleri olan -%0,135’e kadar geriledi. 

2015 yılında %4 büyüyen Türkiye ekonomisine en büyük 
katkılar hizmet ve sanayi sektörlerinden geldi. 
Yurtiçinde ise makroekonomik göstergelerdeki olumlu gidişatın 
sürdüğü izlenirken, Türk lirası varlıklar küresel risk iştahındaki 
iyileşmeden olumlu etkilendi. 2014 yılındaki %3’lük GSYH 
büyümesinin ardından 2015 yılında %4 büyüyen Türkiye 
ekonomisine en büyük katkılar hizmet ve sanayi sektörlerinden 
geldi. Harcama tarafında ise, özel tüketimin ve kamu harcamalarının 
payı ön sıralarda yer aldı. Tüketiciye ve reel sektöre dair güven 
endekslerindeki gerileme 2016’nın ilk çeyreğinde büyümenin 
yavaşlayacağını düşündürürken, dış ticaret ve sanayi üretim 

Fed’in faiz beklentilerini düşürmesi piyasaları destekliyor

Nilüfer Sezgin
İş Portföy Yönetimi A.Ş.
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2003 TEMEL YILLI TÜKETİCİ FİYATLARI ENDEKSİ YILLIK DEĞİŞİM
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Ocak Şubat Mart Nisan Mayıs Haziran Temmuz Ağustos Eylül Ekim Kasım Aralık

Ocak Şubat Mart Nisan Mayıs Haziran Temmuz Ağustos Eylül Ekim Kasım Aralık
2011 %4,9 %4,2 %4,0 %4,3 %7,2 %6,2 %6,3 %6,7 %6,2 %7,7 %9,5 %10,5
2012 %10,6 %10,4 %10,4 %11,1 %8,3 %8,9 %9,1 %8,9 % 9,2 %7,8 %6,4 %6,2
2013 %7,3 %7,0 %7,3 %6,1 %6,5 %8,3 %8,9 %8,2 %7,9 %7,7 %7,3 %7,4
2014 %7,8 %7,9 %8,4 %9,4 %9,7 %9,2 %9,3 %9,5 %8,9 %9,0 %9,2 %8,2
2015 %7,2 %7,5 %7,6 %7,9 %8,1 %7,2 %6,8 %7,1 %7,9 %7,6 %8,1 %8,8
2016 %9,6 %8,8 %7,5



FD1:	 %100 AHE İstikrarlı Fon 
FD2:	 %70 AHE İstikrarlı Fon + %30 AHE Özel Sektör Borçlanma 	
	 Araçları Fonu 

FO4:	 %95 AHE Dengeli Fon + %5 AHE Altın Fonu
FO5:	 %65 AHE Özel Sektör Borçlanma Araçları Fonu
	  + %30 AHE Hisse Fonu + %5 AHE Altın Fonu
FO6:	 %95 AHE Alternatif Kazanç Fonu + %5 AHE Altın Fonu

FY4:	 %85 AHE Atak Fon + %10 AHE BRIC Plus Fon + %5 AHE 	
	 Altın Fonu
FY5:	 %95 AHE Atak Fon + %5 AHE Altın Fonu
FY6:	 %95 AHE Hisse Fonu + %5 AHE Altın Fonu

EMEKLİLİK YATIRIM FONLARI SON 3 AYLık GETİRİLERİ (%)

BİREYSEL EMEKLİLİK PLANLARI FON BUKETLERİNİN SON 3 AYLık GETİRİLERİ (%)
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endeksleri gibi gerçek veriler yavaşlamanın sınırlı kalacağını 
düşündürdü. Enflasyon tarafında ise, Mart ayında manşet TÜFE 
enflasyonu gıda enflasyonundaki düşüşün etkisiyle Şubat ayındaki 
%8,8’den %7,5’e doğru gerileyerek olumlu bir sürpriz yaptı. Yıllık 
çekirdek enflasyon (Gıda, enerji, alkol, tütün ve altın hariç Tüfe) 
%9,7’den %9,5’e doğru daha sınırlı bir gerileme gösterdi. Yıllık 
seviyesi gerilemekle birlikte, çekirdek enflasyonda halen yüksek 
seviyeler görülmesi, Merkez Bankası’nın sıkı likidite duruşunu 
korumasına ve ortalama fonlama maliyetinde büyük indirimler 
yapmamasına sebep olmaktadır. Enflasyondaki düşüş beklentisi, 
küresel finans piyasalarında oynaklıkların azalması ve Türk lirasının 
istikrar kazanması, Mart ayında Merkez Bankası’na faiz koridorunun 
üst bandında 25 baz puanlık indirim için olanak tanıdı. Manşet 
TÜFE’de Nisan ayında da gerileme devam edebilecekken, yaz 
aylarında ise enflasyonun yeniden yükselmesi söz konusu olabilir. 
Mart ayında BIST100 Endeksi %9,8 yükselirken, Türk Lirası dolar 
ve eurodan oluşan döviz sepeti karşısında %2,7 değer kazandı. 
Uzun vadeli tahvil faizlerinde ise yaklaşık 70 baz puan iyileşme 
görüldü. Fed’den ikinci faiz artırımı için ibre en erken Eylül veya Aralık 
aylarını gösterirken, önümüzdeki dönemde yurtdışı piyasaların seyri 
açısından Fed ve ECB politikalarının ne derece destekleyici olacağı 
izlenecek. Yurtiçinde ise yayınlanacak Enflasyon Raporu, Fed ve 
ECB’nin manevra değişiklikleri sonrasında yurtiçi para politikası 
stratejisinin anlaşılması açısından önem taşıyacaktır. 

Kapak Fotoğrafı: Ezgi Atay – Kadın Gözüyle Hayattan Kareler’15
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31 Mart 2016 AHE Likit Fon (5) AHE İstikrarlı Fon (9) AHE Standart Fon (11) AHE Bono Fonu (9) (10) (12) (14)

Fon Adı
Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Para 

Piyasası Likit Esnek Emeklilik Yatırım 
Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Gelir 
Amaçlı Esnek Emeklilik Yatırım Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Gelir 
Amaçlı Kamu Borçlanma Araçları 
Standart Emeklilik Yatırım Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Gelir 
Amaçlı Kamu Borçlanma Araçları 

Emeklilik Yatırım Fonu

Fon Türü Para Piyasası Likit Esnek Emeklilik 
Yatırım Fonu

Gelir Amaçlı Esnek Emeklilik Yatırım 
Fonu 

Gelir Amaçlı Kamu Borçlanma Araçları 
Emeklilik Yatırım Fonu

Gelir Amaçlı Kamu Borçlanma Araçları 
Emeklilik Yatırım Fonu

Risk Sıralaması Düşük Risk Düşük Risk Düşük Risk Düşük Risk
Portföy Yöneticisi Kurum İş Portföy Yönetimi A.Ş. İş Portföy Yönetimi A.Ş. İş Portföy Yönetimi A.Ş. İş Portföy Yönetimi A.Ş.
Portföy Yöneticisi Ali Emrah Yücel Ali Emrah Yücel Ali Emrah Yücel Ali Emrah Yücel
Yatırımcı Sayısı 119.249 210.171 91.712 528.406
Tedavül Oranı %13,61 %12,16 %6,04 %46,33
Fon Büyüklüğü (TL) 502.597.406 507.283.853 147.020.896 2.320.288.037
Fon Birim Fiyatı (TL) 0,036936 0,041726 0,024331 0,050085
Gider Rasyosu (1) %0,29 %0,57 %0,49 %0,48
Bilgi Rasyosu (2) -0,05 -0,18 -0,32 -0,15
Asgari Pay Satış Adedi (3) 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Performans Bilgileri Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

Son Bir Aylık
Fon 0,88 0,02 0,94 0,02 2,58 0,16 2,62 0,17
Benchmark 0,88 0,01 0,99 0,03 3,51 0,22 2,68 0,14

Senebaşından 
Bugüne

Fon 2,50 0,02 2,44 0,02 4,37 0,19 0,57 (n) 3,31 (o) 0,20
Benchmark 2,54 0,01 2,84 0,03 5,81 0,23 0,81 (n) 3,75 (o) 0,15
Fon (Brüt) 2,77 - 3,01 - 4,85 - 0,74 (n) 3,63 (o) -

2015
Fon 9,68 0,02 0,73 (e) 6,68 (f) 0,04 2,37 (ı) 0,38 (j) 0,25 1,46 (e) -1,57 (g) 1,02 (h) 0,31
Benchmark 10,01 0,02 0,85 (e) 8,11 (f) 0,05 3,26 (ı) 0,71 (j) 0,24 1,64 (e) -1,21 (g) 2,44 (h) 0,30

2014
Fon 3,24 (c) 5,30 (d) 0,02 7,48 0,04 8,61 0,08 12,92 0,27
Benchmark 3,57 (c) 5,63 (d) 0,02 9,84 0,06 11,10 0,11 16,08 0,29

2013
Fon 5,13 0,02 4,29 0,06 2,04 (a) 1,16 (b) 0,13 -0,94 0,29
Benchmark 6,03 0,02 6,10 0,08 2,89 (a) 1,51 (b) 0,15 0,19 0,30

2012
Fon 6,47 0,02 8,43 0,04 12,70 0,10 12,58 0,10
Benchmark 8,50 0,02 10,99 0,05 15,67 0,09 15,67 0,11

2011
Fon 5,66 0,02 4,96 0,04 3,13 0,12 3,16 0,10
Benchmark 7,33 0,02 6,96 0,05 4,69 0,12 4,71 0,12

Halka Arz
2016 Mart

Fon 253,96 0,04 290,36 0,06 138,52 0,20 358,53 0,21
Benchmark ve 
Eşik Değer 307,76 0,03 380,25 0,06 217,25 0,17 434,09 0,20

Karşılaştırma Ölçütü veya 
Eşik Değer

Fonun karşılaştırma ölçütü %62 KYD O/N Repo 
Endeksi (Brüt) + %34 KYD Kamu İç Borçlanma 
Araçları Endeksi 91 Gün + %2 KYD Özel Sektör 
Borçlanma Araçları Endeksi Sabit + %2 KYD 1 
Aylık Gösterge Mevduat Endeksi TL’dir.

Fonun karşılaştırma ölçütü %85 KYD Kamu İç 
Borçlanma Araçları Endeksi 182 Gün +%9 KYD 
O/N Repo Endeksi Brüt + %3 KYD Özel Sektör 
Borçlanma Araçları Endeksi Sabit + %3 KYD 1 
Aylık Gösterge Mevduat Endeksi TL’dir.

Fonun karşılaştırma ölçütü; %85 KYD Kamu 
İç Borçlanma Araçları Endeksleri TÜM + %2 
KYD ÖST Endeksi Sabit + %2 KYD ÖST Endeksi 
Değişken + %4 KYD 1 Aylık Mevduat Endeksi 
TL + %5 BİST 100 Endeksi + %2 KYD O/N 
Repo Endeksleri Brüt’tür.

Fonun karşılaştırma ölçütü %45 BİST - KYD 
Kamu İç Borçlanma Araçları Endeksleri Tüm + 
%35 BİST - KYD Kamu İç Borçlanma Araçları 
Endeksleri Orta Vade + %5 BİST - KYD O/N 
Repo Endeksleri Brüt + %5 BİST -KYD Özel 
Sektör Borçlanma Araçları Endeksi Sabit + 
%5 BİST- KYD Borçlanma Araçları Fon Endeksi 
+ %5 BİST- KYD 1 Aylık Gösterge Mevduat 
Endeksi TL’dir.

Yatırım Stratejisi Bant Aralığı Fonun yatırım stratejisi bant aralığı yoktur. Fonun yatırım stratejisi bant aralığı yoktur.

Fonun yatırım stratejisi bant aralıkları; %78-
100 Hazine Müsteşarlığınca ihraç edilen Türk 
Lirası cinsinden borçlanma araçları ve gelir 
ortaklığı senetleri, %0-20 BİST 100 payları 
veya Katılım 30 Endeksindeki paylar, %0-2 
ters repo ve Takasbank para piyasası işlemleri, 
%0-20 kira sertifikaları, %0-20 borsada 
işlem gören bankalar veya yatırım yapılabilir 
seviyede derecelendirme notuna sahip 
olan diğer ihraççılar tarafından ihraç edilen 
borçlanma araçları ve %0-20 TL cinsinden 
vadeli mevduat-katılma hesabıdır.

Fonun yatırım stratejisi bant aralığı yoktur.

Halka Arz Tarihi 27.10.2003 27.10.2003 01.05.2006 27.10.2003

Portföyün toplam portföyler 
içindeki oranı (4) %2,12 %2,14 %0,62 %9,80

Portföy Dağılımı

 

Fonlarınızı yılda 6 defa 
değiştirebileceğinizi 
unutmayın!

Emeklilik planınızı
yılda 4 defa 
değiştirebileceğinizi 
unutmayın!

Bireysel Emeklilik’te 
yatırdığınız her 100TL, Devlet 
Katkısıyla 125TL!

Piyasalar ve Fon 
Performansları uzman 
görüşü videosu için 
tıklayınız.

Türk Özel Sektör
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Hisse Senetlerinin 
Sektörel Dağılımı

Portföyün geçmiş performansı gelecek dönem için bir gösterge olamaz.
(1) Gider Rasyosu; yönetim ücretleri, vergi, saklama ücretleri ve diğer faaliyet giderlerinin 
günlük net varlık değerlere oranının ağırlıklı ortalamasını verir.
(2) Bilgi Rasyosu; Riske göre düzeltilmiş getiri hesaplanmasında bilgi rasyosu kullanılmaktadır. 
Fonun günlük net getirilerinin ortalaması ile karşılaştırma ölçütü günlük net getirilerinin 
ortalamasının farkı alındıktan sonra bu getirilerin günlük farklarının standart sapmasına 
bölünmesi ile elde edilmektedir. 
(3) Asgari bir payın binde biri oranında satım yapılır.
(4) Her bir fonun fon net varlık değerinin, yönetici kurumun yönettiği toplam fon net 
varlık değerine oranıdır.
(5) Kurucusu olduğumuz Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Para Piyasası Likit Emeklilik Yatırım 
Fonu’nun (Karma) unvanı, 16.05.2014 tarihinden itibaren Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Para 
Piyasası Likit Esnek Emeklilik Yatırım Fonu olarak değiştirilmiştir. Fonun karşılaştırma ölçütü 
değiştirilmiş ve yatırım stratejisi bant aralığı kaldırılmış olup, fona ilişkin değişikliklere ait tüm 
detaylar fonlarımızın sürekli bilgilendirme formunda yer almaktadır.
(6) Kurucusu olduğumuz Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Gelir Amaçlı Karma Borçlanma 
Araçları Emeklilik Yatırım Fonu’nun (Dolar) unvanı, 16.05.2014 tarihinden itibaren Anadolu 
Hayat Emeklilik A.Ş. Gelir Amaçlı Birinci Kamu Dış Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım 
Fonu olarak değiştirilmiştir. Fonun karşılaştırma ölçütü ve yatırım stratejisi bant aralığı 
değiştirilmiş olup, fona ilişkin değişikliklere ait tüm detaylar fonlarımızın sürekli bilgilendirme 
formunda yer almaktadır.
(7) Kurucusu olduğumuz Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Gelir Amaçlı Karma Borçlanma 
Araçları Emeklilik Yatırım Fonu’nun (Euro) unvanı, 16.05.2014 tarihinden itibaren Anadolu 
Hayat Emeklilik A.Ş. Gelir Amaçlı İkinci Kamu Dış Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım 
Fonu olarak değiştirilmiştir. Fonun karşılaştırma ölçütü ve yatırım stratejisi bant aralığı 
değiştirilmiş olup, fona ilişkin değişikliklere ait tüm detaylar fonlarımızın sürekli bilgilendirme 
formunda yer almaktadır.
(8) Kurucusu olduğumuz Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Büyüme Amaçlı Uluslararası Karma 
Emeklilik Yatırım Fonu’nun unvanı, 16.05.2014 tarihinden itibaren Anadolu Hayat Emeklilik 
A.Ş. Büyüme Amaçlı İkinci Esnek Emeklilik Yatırım Fonu olarak değiştirilmiştir. Fonun 
karşılaştırma ölçütü ve yatırım stratejisi bant aralığı değiştirilmiş olup, fona ilişkin değişik-
liklere ait tüm detaylar fonlarımızın sürekli bilgilendirme formunda yer almaktadır.
(9) Kurucusu olduğumuz Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Gelir Amaçlı Kamu Borçlanma Araçları 
Emeklilik Yatırım Fonu, Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Büyüme Amaçlı Hisse Senedi Emeklilik 

Yatırım Fonu, Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Gelir Amaçlı Esnek Emeklilik Yatırım Fonu, 
Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Esnek Emeklilik Yatırım Fonu, Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. 
Gruplara Yönelik Gelir Amaçlı Kamu Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım Fonu, Anadolu Hayat 
Emeklilik A.Ş. Gruplara Yönelik Gelir Amaçlı Karma Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım Fonu, 
Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Gruplara Yönelik Büyüme Amaçlı Hisse Senedi Emeklilik Yatırım 
Fonu, Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Gruplara Yönelik Gelir Amaçlı Esnek Emeklilik Yatırım 
Fonu, Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Gelir Amaçlı Karma Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım 
Fonu (TL) ve Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Büyüme Amaçlı Esnek Turuncu Emeklilik Yatırım 
Fonu’nun 16.02.2015 tarihinden itibaren karşılaştırma ölçütü ve yatırım stratejisi bant aralığı 
değiştirilmiş olup, fona ilişkin değişikliklere ait tüm detaylar fonlarımızın sürekli bilgilendirme 
formunda yer almaktadır.
(10) Kurucusu olduğumuz Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Gelir Amaçlı Kamu Borçlanma Araçları 
Emeklilik Yatırım Fonu, Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Esnek Emeklilik Yatırım Fonu ve Anadolu 
Hayat Emeklilik A.Ş. Gruplara Yönelik Gelir Amaçlı Kamu Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım 
Fonu’nun 18.05.2015 tarihinden itibaren karşılaştırma ölçütü değiştirilmiş olup, fona ilişkin 
değişikliklere ait tüm detaylar fonlarımızın sürekli bilgilendirme formunda yer almaktadır.
(11) Kurucusu olduğumuz Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Katkı Emeklilik Yatırım Fonu, Anadolu 
Hayat Emeklilik A.Ş. Alternatif Katkı Emeklilik Yatırım Fonu, Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Altın 
Emeklilik Yatırım Fonu ve Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Gelir Amaçlı Kamu Borçlanma Araçları 
Standart Emeklilik Yatırım Fonu’nun 08.07.2015 tarihinden itibaren karşılaştırma ölçütü 
değiştirilmiş olup, fona ilişkin değişikliklere ait tüm detaylar fonlarımızın sürekli bilgilendirme 
formunda yer almaktadır.
(12) Kurucusu olduğumuz Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Gelir Amaçlı Kamu Borçlanma Araçları 
Emeklilik Yatırım Fonu, Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Gruplara Yönelik Gelir Amaçlı Kamu 
Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım Fonu, Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Esnek Emeklilik 
Yatırım Fonu, Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Gelir Amaçlı Alternatif Esnek Emeklilik Yatırım 
Fonu’nun 01.01.2016 tarihinden itibaren karşılaştırma ölçütü ve yatırım strateji bant aralıkları 
değiştirilmiş olup, fona ilişkin değişikliklere ait tüm detaylar fonlarımızın sürekli bilgilendirme 
formunda yer almaktadır.
(13) Kurucusu olduğumuz Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Büyüme Amaçlı Esnek Emeklilik 
Yatırım Fonu ve Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Dinamik Esnek Emeklilik Yatırım Fonu’na 
01.01.2016 ve 04.01.2016 tarihlerinden itibaren eşik değer atanmış olup, fona ilişkin değişik-
liklere ait tüm detaylar fonlarımızın sürekli bilgilendirme formunda yer almaktadır.

(14) Kurucusu olduğumuz Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Gelir Amaçlı Kamu Borçlanma Araçları 
Emeklilik Yatırım Fonu ve Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Gruplara Yönelik Gelir Amaçlı Kamu 
Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım Fonu’nun 01.02.2016 tarihinden itibaren karşılaştırma 
ölçütü değiştirilmiş olup, fona ilişkin değişikliklere ait tüm detaylar fonlarımızın sürekli 
bilgilendirme formunda yer almaktadır.
(15) Kurucusu olduğumuz Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Gelir Amaçlı Karma Borçlanma Araçları 
Emeklilik Yatırım Fonu (TL)’nun unvanı, 01.02.2016 tarihinden itibaren Anadolu Hayat Eme-
klilik A.Ş. Özel Sektör Borçlanma Araçları Emeklilik Yatırım Fonu olarak değiştirilmiştir. Fonun 
karşılaştırma ölçütü değiştirilmiş olup, fona ilişkin değişikliklere ait tüm detaylar fonlarımızın 
sürekli bilgilendirme formunda yer almaktadır.

(a) Fonun sene başından AHE Standart Fon’a dönüştürüldüğü 24.04.2013 tarihine 
kadar olan getiridir.
(b) Fonun AHE Standart Fon’a dönüştürüldüğü 24.04.2013 tarihinden 31.12.2013 tarihine 
kadar olan getiridir.
(c) Sene başından 16.05.2014 tarihine kadar olan getiridir.
(d) 16.05.2014 tarihinden 31.12.2014 tarihine kadar olan getiridir.
(e) Sene başından 16.02.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(f) 16.02.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(g) 16.02.2015 tarihinden 18.05.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(h) 18.05.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(ı) Sene başından 08.07.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(j) 08.07.2015 tarihinden 31.12.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(k) 16.02.2015 tarihinden 01.10.2015 tarihine kadar olan getiridir.
(l) Fonun 31.12.2015 tarihine kadar kullandığı karşılaştırma ölçütü ve 01.01.2016 tarihinden 
itibaren kullandığı eşik değerin getirisidir.
(m) Fonun 31.12.2015 tarihine kadar kullandığı karşılaştırma ölçütü ve 01.01.2016 tarihinden 
itibaren kullandığı eşik değerin standart sapmasıdır.
(n) Sene başından 01.02.2016 tarihine kadar olan getiridir.
(o) 01.02.2016 tarihinden 31.03.2016 tarihine kadar olan getiridir.

Not: İş Portföy Yönetimi A.Ş.’nin fon büyüklüğü 23.670.000.000 TL, yönettiği toplam 
fon sayısı 84’tür.

http://www.anadoluhayat.com.tr/finansal-piyasalar/index.htm


31 Mart 2016 AHE Katkı Fonu (11) (*) AHE Alternatif Katkı Fonu (11) (*) AHE Birinci Kamu Dış Borçlanma 
Araçları Fonu (6)

AHE İkinci Kamu Dış Borçlanma 
Araçları Fonu (7)

Fon Adı Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Katkı 
Emeklilik Yatırım Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Alternatif 
Katkı Emeklilik Yatırım Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Gelir 
Amaçlı Birinci Kamu Dış Borçlanma 

Araçları Emeklilik Yatırım Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Gelir 
Amaçlı İkinci Kamu Dış Borçlanma 

Araçları Emeklilik Yatırım Fonu

Fon Türü Katkı Emeklilik Yatırım Fonu Katkı Emeklilik Yatırım Fonu Gelir Amaçlı Kamu Dış Borçlanma 
Araçları Emeklilik Yatırım Fonu

Gelir Amaçlı Kamu Dış Borçlanma 
Araçları Emeklilik Yatırım Fonu

Risk Sıralaması Düşük Risk Düşük Risk Orta Risk Orta Risk
Portföy Yöneticisi Kurum İş Portföy Yönetimi A.Ş. İş Portföy Yönetimi A.Ş. İş Portföy Yönetimi A.Ş. İş Portföy Yönetimi A.Ş.
Portföy Yöneticisi Ali Emrah Yücel Ali Emrah Yücel Ali Emrah Yücel Ali Emrah Yücel
Yatırımcı Sayısı 942.055 30.343 140.279 86.071
Tedavül Oranı %4,61 %2,34 %10,91 %5,98
Fon Büyüklüğü (TL) 1.067.756.613 28.488.031 456.603.847 199.804.015
Fon Birim Fiyatı (TL) 0,011579 0,012171 0,041839 0,033417
Gider Rasyosu (1) %0,09 %0,10 %0,48 %0,48
Bilgi Rasyosu (2) -0,31 0,04 -0,27 -0,13
Asgari Pay Satış Adedi (3) 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Performans Bilgileri Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

Son Bir Aylık
Fon 3,05 0,20 1,17 0,08 -1,87 0,36 0,51 0,42
Benchmark 3,68 0,23 1,08 0,10 -1,11 0,32 0,57 0,44

Senebaşından 
Bugüne

Fon 4,85 0,23 2,26 0,08 0,28 0,41 2,13 0,49
Benchmark 6,02 0,25 2,14 0,08 1,36 0,40 2,49 0,51
Fon (Brüt) 4,94 - 2,35 - 0,76 - 2,61 -

2015
Fon -0,20 (ı) 0,25 (j) 0,39 4,85 (ı) 2,89 (j) 0,08 20,76 0,53 12,82 0,74
Benchmark 0,10 (ı) 0,44 (j) 0,37 0,12 (ı) 3,38 (j) 0,28 22,62 0,54 14,03 0,75

2014
Fon 15,20 0,29 11,19 0,10 6,75 (c) 14,44 (d) 0,47 0,67 (c) 1,88 (d) 0,53
Benchmark 16,72 0,32 16,68 0,32 8,99 (c) 16,93 (d) 0,50 2,46 (c) 4,45 (d) 0,56

2013
Fon - - - - 4,87 0,59 18,35 0,47
Benchmark - - - - 5,66 0,58 22,13 0,49

2012
Fon - - - - 12,52 0,34 10,65 0,37
Benchmark - - - - 14,51 0,37 11,33 0,39

2011
Fon - - - - 20,17 0,52 14,99 0,56
Benchmark - - - - 22,78 0,57 17,50 0,59

Halka Arz
2016 Mart

Fon 15,79 0,35 21,71 0,15 268,95 0,61 189,73 0,66
Benchmark ve 
Eşik Değer 19,57 0,35 18,81 0,31 402,95 0,63 295,25 0,69

Karşılaştırma Ölçütü veya 
Eşik Değer

Fonun karşılaştırma ölçütü; %92 KYD TL Bono 
Endeksleri Tüm, %1 KYD O/N Repo Endeksleri 
Brüt, %5 BİST-100 Endeksi, %1 KYD 1 Aylık 
Gösterge Mevduat Endeksi TL ve %1 KYD ÖST 
Endeksi Sabit’tir.

Fonun karşılaştırma ölçütü %96 KYD Kira 
Sertifikaları Endeksi (Kamu), %1 Katılım 30 
Endeksi ve %3 KYD 1 Aylık Kar Payı Endeksi 
(TL)’dir.

. Fonun karşılaştırma ölçütü %89 KYD 
Eurobond Endeksi (USD-TL) + %4 KYD 
O/N Repo Endeksi (Brüt) + %5 KYD Kamu 
İç Borçlanma Araçları Endeksi 91 Gün + %1 
KYD 1 Aylık Gösterge Mevduat Endeksi + %1 
KYD Özel Sektör Borçlanma Araçları Endeksi 
Sabit’tir.

Fonun karşılaştırma ölçütü %89 KYD 
Eurobond Endeksleri Euro-TL + %4 KYD 
O/N Repo Endeksleri Brüt + %5 KYD Kamu 
İç Borçlanma Araçları Endeksleri 91 Gün + 
%1 KYD 1 Aylık Gösterge Mevduat Endeksi 
TL + %1 KYD Özel Sektör Borçlanma Araçları 
Endeksi Sabit’tir.

Yatırım Stratejisi Bant Aralığı

Fonun yatırım stratejisi bant aralıkları; %75-
100 T.C. Hazine Müsteşarlığı tarafından ihraç 
edilen Türk Lirası cinsinden borçlanma araçları, 
gelir ortaklığı senetleri veya kira sertifikaları, 
%0-15 BİST 100 endeksi veya Katılım 30 
Endeksindeki paylar, %0-15 Türk Lirası 
cinsinden vadeli mevduat, katılma hesabı, 
borsada işlem görmesi kaydıyla bankalar 
tarafından ihraç edilen borçlanma araçları veya 
kaynak kuruluşu bankalar olan varlık kiralama 
şirketlerince ihraç edilen kira sertifikaları ve 
%0-1 ters repo ve Takasbank para piyasası 
işlemleridir.

Fonun yatırım stratejisi bant aralıkları; %75-
100 T.C. Hazine Müsteşarlığı tarafından ihraç 
edilen Türk Lirası cinsinden kira sertifikaları, 
%0-15 Katılım 30 Endeksindeki paylar ve 
%0-15 Türk Lirası cinsinden katılma hesabı, 
borsada işlem görmesi kaydıyla bankalar 
tarafından ihraç edilen faiz geliri içermeyen 
borçlanma araçları veya kaynak kuruluşu 
bankalar olan varlık kiralama şirketlerince ihraç 
edilen kira sertifikalarıdır.

Fonun yatırım stratejisi bant aralıkları; %80-
100 T.C. Hazinesi’nin yurt dışında ihraç ettiği 
ABD Doları cinsinden dış borçlanma araçları, 
%0-20 devlet iç borçlanma araçları, %0-10 
ters repo, %0-10 Takasbank para piyasası 
işlemleri, %0-20 Türk özel sektör borçlanma 
araçları ve %0-20 vadeli mevduat/katılma 
hesabıdır. Vadeli mevduat/katılma hesabı, 
Türk özel sektör borçlanma araçları, ters repo 
ve Takasbank para piyasası işlemleri yatırım 
stratejisi bant aralıkları toplamı %0-20 
olacaktır.

Fonun yatırım stratejisi bant aralıkları; %80-
100 T.C. Hazinesi’nin yurt dışında ihraç ettiği 
Euro cinsinden dış borçlanma araçları, %0-20 
devlet iç borçlanma araçları, %0-10 ters repo, 
%0-10 Takasbank para piyasası işlemleri, %0-
20 Türk özel sektör borçlanma araçları ve %0-
20 vadeli mevduat/katılma hesabıdır. Vadeli 
mevduat/katılma hesabı, Türk özel sektör 
borçlanma araçları, ters repo ve Takasbank 
para piyasası işlemleri yatırım stratejisi bant 
aralıkları toplamı %0-20 olacaktır.

Halka Arz Tarihi 30.04.2013 30.04.2013 27.10.2003 27.10.2003

Portföyün toplam portföyler 
içindeki oranı (4) %4,51 %0,12 %1,93 %0,84

Portföy Dağılımı

Hisse Senetlerinin 
Sektörel Dağılımı  

*Bu fonlarda yalnızca Devlet tarafından bireysel emeklilik hesabınıza ödenen Devlet Katkıları yatırıma yönlendirilmektedir.

Türk Özel Sektör
Borçlanma Araçları
%0,04

Vadeli
Mevduat
%13,21

Ters Repo
%0,21

Tahvil-Bono
%84,06

BIST Payları
%2,04

Kira Sertifikası
%0,44

Gıda & 
Perakende
%2,75

Finans
%32,55

Ulaştırma
%43,67

G. M. Yat. Ort.,
%21,03

Gıda & 
Perakende
%42,34

Ulaştırma
%27,61

Demir-Çelik 
Sanayi
%30,05

Türk Özel Sektör
Kira Sertifikası
%1,06

BIST Payları
%0,99

Kira Sertifikası
%97,16

Katılma Hesabı
%0,79

Vadeli
Mevduat
%11,97

Eurobond
%83,86

Ters Repo
%2,12

Tahvil-Bono
%1,11

Türk Özel Sektör 
Borçlanma Araçları
%0,70

ViOP Nakit 
Teminat
%0,24

Vadeli
Mevduat
%12,54

Eurobond
%84,82

Ters Repo
%0,39

Tahvil-Bono
%1,02

ViOP Nakit 
Teminat
%0,33Türk Özel Sektör 

Borçlanma Araçları
%0,90



31 Mart 2016 AHE Dengeli Fon (9) (10) (12) AHE Gelişmiş Ülkeler Esnek Fon (8) AHE Alternatif Kazanç Fonu (12) AHE Özel Sektör Borçlanma 
Araçları Fonu (9) (15)

Fon Adı Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Esnek 
Emeklilik Yatırım Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Büyüme 
Amaçlı İkinci Esnek Emeklilik Yatırım 

Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Gelir 
Amaçlı Alternatif Esnek Emeklilik 

Yatırım Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. Özel 
Sektör Borçlanma Araçları Emeklilik 

Yatırım Fonu

Fon Türü Esnek Emeklilik Yatırım Fonu Büyüme Amaçlı Esnek Emeklilik Yatırım 
Fonu

Gelir Amaçlı Esnek Emeklilik Yatırım 
Fonu Özel Sektör Borçlanma Araçları Fonu

Risk Sıralaması Orta Risk Orta Risk Orta Risk Orta Risk
Portföy Yöneticisi Kurum İş Portföy Yönetimi A.Ş. İş Portföy Yönetimi A.Ş. İş Portföy Yönetimi A.Ş. İş Portföy Yönetimi A.Ş.
Portföy Yöneticisi Ali Emrah Yücel Ali Emrah Yücel Ali Emrah Yücel Ali Emrah Yücel
Yatırımcı Sayısı 417.066 61.130 64.519 103.530
Tedavül Oranı %30,82 %4,15 %1,35 %11,26
Fon Büyüklüğü (TL) 1.573.705.208 137.247.630 197.251.637 158.314.368
Fon Birim Fiyatı (TL) 0,051057 0,033091 0,014625 0,014059
Gider Rasyosu (1) %0,58 %0,55 %0,53 %0,48
Bilgi Rasyosu (2) 0,13 -0,02 0,13 -0,25
Asgari Pay Satış Adedi (3) 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Performans Bilgileri Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

Son Bir Aylık
Fon 3,08 0,21 1,29 0,51 4,04 0,27 0,96 0,02
Benchmark 0,88 0,02 0,76 0,63 3,19 0,20 1,01 0,03

Senebaşından 
Bugüne

Fon 4,60 0,25 -3,10 0,76 6,49 0,31 0,81 (n) 0,21 (o) 0,11
Benchmark 2,51 0,02 -2,58 0,82 5,64 0,24 0,84 (n) 1,90 (o) 0,04
Fon (Brüt) 5,17 - -2,55 - 7,02 - 0,97 (n) 0,53 (o) -

2015
Fon 1,20 (e) -1,16 (g) -3,77 (h) 0,50 17,44 0,88 2,65 0,35 1,08 (e) 6,73 (f) 0,07
Benchmark 1,16 (e) -0,45 (g) -2,19 (h) 0,47 18,72 0,89 - - 1,22 (e) 6,94 (f) 0,08

2014
Fon 16,22 0,42 0,48 (c) 8,62 (d) 0,65 12,74 0,22 10,23 0,06
Benchmark 19,05 0,46  -0,13 (c) 8,80 (d) 0,69 - - 11,82 0,07

2013
Fon -4,45 0,60 34,87 0,58 1,90 0,41 4,21 0,08
Benchmark -3,58 0,61 36,11 0,61 - - 5,92 0,07

2012
Fon 24,57 0,32 4,26 0,58 18,08 0,34 - -
Benchmark 26,13 0,32 3,31 0,58 - - - -

2011
Fon -10,65 0,52 9,62 0,86 -3,49 0,43 - -
Benchmark -2,60 0,47 18,08 0,86 - - - -

Halka Arz
2016 Mart

Fon 372,57 0,50 207,85 0,74 43,41 0,35 34,20 0,07
Benchmark ve 
Eşik Değer 441,99 (l) 0,51 (m) 223,12 0,74 - - 41,57 0,19

Karşılaştırma Ölçütü veya 
Eşik Değer

Fonun eşik değeri %100 BİST-KYD Repo 
Brüt’tür.

Fonun karşılaştırma ölçütü %35 Dow Jones 
Industrial Endeksi (INDU) + %35 Dow 
Jones Eurostoxx 50 Endeksi (SX5E) + %10 
Bloomberg Euro cinsinden 5-7 Yıllık Devlet 
Tahvilleri Endeksi (GRG3TR) + %10 Bloomberg 
ABD Doları cinsinden 5-7 Yıllık Devlet Tahvilleri 
Endeksi (USG3TR) + %4 KYD Kamu İç 
Borçlanma Araçları Endeksleri 91 Gün + %4 
KYD O/N Repo Endeksleri Brüt + %1 KYD Özel 
Sektör Borçlanma Araçları Endeksi Sabit + %1 
KYD 1 Aylık Gösterge Mevduat Endeksi TL’dir.

Fonun karşılaştırma ölçütü %65 BİST-KYD 
Kira Sertifikaları Endeksleri (Kamu), %25 
BİST Katılım 30 Endeksi, %5 BİST-KYD Kira 
Sertifikaları Endeksleri (Özel) ve %5 BİST-KYD 
1 Aylık Kar Payı Endeksi (TL)’dir.

Fonun karşılaştırma ölçütü %50 BİST-KYD 
Özel Sektör Borçlanma Araçları Endeksi Sabit + 
%45 BİST-KYD Özel Sektör Borçlanma Araçları 
Endeksi Değişken + %5 BİST-KYD O/N Repo 
Endeksleri Brüt'tür.

Yatırım Stratejisi Bant Aralığı Fonun yatırım stratejisi bant aralığı yoktur.

Fonun yatırım stratejisi bant aralıkları; %60-90 
yabancı şirketlerin payları, %0-30 yabancı özel 
veya kamu borçlanma araçları, %0-20 devlet 
iç borçlanma araçları, %0-10 ters repo, %0-20 
Türk özel sektör borçlanma araçları, %0-10 
Takasbank para piyasası işlemleri ve %0-25 
vadeli mevduat/katılma hesabıdır.

Fonun yatırım stratejisi bant aralığı yoktur. Yatırım stratejisi bant aralığı bulunmamaktadır.

Halka Arz Tarihi 27.10.2003 27.10.2003 30.11.2010 27.04.2012

Portföyün toplam portföyler 
içindeki oranı (4) %6,65 %0,58 %0,83 %0,67

Portföy Dağılımı

Hisse Senetlerinin 
Sektörel Dağılımı  

Diğer
%30,93

Finans
%37,90

Sigorta
%9,44Ulaştırma

%7,76

Holding
%7,15

G. M. Yat. Ort.,
%6,82

Tahvil-Bono
%0,37VİOP Nakit 

Teminat
%0,41

Vadeli
Mevduat
%11,80

Ters Repo
%0,09
Eurobond
%12,46

Yabancı Şirket Payları
%74,87

Holding
%7,78

Otomotiv
%9,97

Diğer
%24,52

Gıda & 
Perakende
%26,06

Ulaştırma
%17,49

Çimento
%14,18

Kira Sertifikası
%48,05

Kira 
Sertifikası
USD
%1,89

Katılma 
Hesabı
%4,06

BIST Payları
%33,02

Türk Özel Sektör
Kira Sertifikası
%12,98

VİOP Nakit Teminat
%0,82

Türk Özel Sektör
Borçlanma Araçları
%2,92

Vadeli Mevduat
%19,91

Ters Repo
%0,43

Tahvil-Bono
%50,38

Kira Sertifikası
%1,13

BIST Payları
%22,49

Yatırım Fonu
%1,92 Türk Özel Sektör

Borçlanma 
Araçları
%80,76

Vadeli Mevduat
%17,20

Ters Repo
%1,92

Tahvil-Bono
%0,12

Teknoloji
%15,04

İlaç
%8,76

Diğer
%39,65

Finans
%15,64

Gıda & 
Perakende
%13,22

Makina-Teçhizat
%7,69



31 Mart 2016 AHE Dinamik Esnek Fon (13) AHE Altın Fonu (11) AHE Atak Fon (13) AHE Hisse Fonu (9) AHE BRIC Plus Fon

Fon Adı
Anadolu Hayat Emeklilik 

A.Ş. Dinamik Esnek Emeklilik 
Yatırım Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. 
Altın Emeklilik Yatırım Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik 
A.Ş. Büyüme Amaçlı Esnek 

Emeklilik Yatırım Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. 
Büyüme Amaçlı Hisse Senedi 

Emeklilik Yatırım Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. 
Büyüme Amaçlı Yükselen 

Ülkeler Esnek Emeklilik Yatırım 
Fonu

Fon Türü Esnek Emeklilik Yatırım Fonu Altın Emeklilik Yatırım Fonu Büyüme Amaçlı Esnek 
Emeklilik Yatırım Fonu 

Büyüme Amaçlı Hisse Senedi 
Emeklilik Yatırım Fonu

Büyüme Amaçlı Esnek 
Emeklilik Yatırım Fonu

Risk Sıralaması Orta Risk Orta Risk Yüksek Risk Yüksek Risk Yüksek Risk
Portföy Yöneticisi Kurum İş Portföy Yönetimi A.Ş. İş Portföy Yönetimi A.Ş. İş Portföy Yönetimi A.Ş. İş Portföy Yönetimi A.Ş. İş Portföy Yönetimi A.Ş.
Portföy Yöneticisi Ali Emrah Yücel Ali Emrah Yücel Ali Emrah Yücel Ali Emrah Yücel Ali Emrah Yücel
Yatırımcı Sayısı 17.011 109.131 212.352 132.052 24.611
Tedavül Oranı %3,08 %13,29 %10,48 %5,03 %0,38
Fon Büyüklüğü (TL) 41.970.231 161.015.529 754.237.458 410.782.498 48.912.350
Fon Birim Fiyatı (TL) 0,013635 0,012115 0,071953 0,081694 0,012878
Gider Rasyosu (1) %0,58 %0,34 %0,59 %0,58 %0,64
Bilgi Rasyosu (2) 0,17 -0,32 0,13 -0,20 -0,10
Asgari Pay Satış Adedi (3) 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Performans Bilgileri Getiri Standart 
Sapma Getiri Standart 

Sapma Getiri Standart 
Sapma Getiri Standart 

Sapma Getiri Standart 
Sapma

Son Bir Aylık
Fon 4,16 0,43 -4,61 0,93 3,55 0,36 8,78 1,01 11,50 1,36
Benchmark 0,88 0,02 -4,42 0,97 0,88 0,02 8,87 0,97 10,12 1,15

Senebaşından 
Bugüne

Fon 6,60 0,37 10,11 1,06 6,59 0,47 13,11 1,15 5,64 1,52
Benchmark 2,51 0,02 11,58 1,11 2,51 0,02 15,61 1,12 5,18 1,36
Fon (Brüt) 7,17 - 10,38 - 7,16 - 13,68 - 6,21 -

2015
Fon -1,31 0,42 11,30 (ı) -1,34 (j) 0,85 -4,49 0,54 0,95 (e) -13,95 (f) 1,33 3,38 1,31
Benchmark - - 12,02 (k) -0,76 (j) 0,86 - - -0,09 (e) -14,84 (f) 1,31 6,38 1,20

2014
Fon 12,22 0,34 6,04 0,91 12,95 0,45 28,12 1,17 -0,85 1,06
Benchmark - - 8,77 0,92 - - 26,82 1,26 1,74 1,05

2013
Fon -2,59 0,48 - - -3,70 0,79 -12,87 1,66 11,42 0,99
Benchmark - - - - - - -13,44 1,79 8,92 0,94

2012
Fon - - - - 34,41 0,53 54,33 0,95 7,64 1,14
Benchmark - - - - - - 53,46 1,05 7,28 1,02

2011
Fon - - - - -23,34 1,05 -28,28 1,51 -11,58 1,47
Benchmark - - - - - - -20,98 1,64 -7,58 1,35

Halka Arz
2016 Mart

Fon 30,49 0,39 21,20 0,92 556,39 0,79 572,21 1,51 25,28 1,22
Benchmark ve 
Eşik Değer - - 31,03 0,95 - - 447,83 1,68 37,38 1,13

Karşılaştırma Ölçütü veya 
Eşik Değer

Fonun eşik değeri %100 BİST - KYD 
O/N Endeksleri Brüt’tür.

Fonun karşılaştırma ölçütü %95 KYD 
Altın Fiyat Endeksi Ağırlıklı Ort. + %5 
KYD 1 Aylık Kar Payı Endeksi (TL)’dir.

Fonun eşik değeri %100 BİST - KYD 
O/N Endeksleri Brüt’tür.

Fonun karşılaştırma ölçütü %90 
BİST 30 Endeksi + %4 KYD O/N Repo 
Endeksi (Brüt) + %5 KYD 91 Günlük 
Bono Endeksi + %1 KYD 1 Aylık 
Gösterge Mevduat Endeksi TL’dir.

Fonun karşılaştırma ölçütü %22 
Hang Seng Endeksi + %22 MICEX 
Endeksi + %22 Bovespa Endeksi + 
%22 Sensex Endeksi + %2 MSCI EM 
(Morgan Stanley Emerging Market) 
Endeksi +%5 KYD 91 Günlük Bono 
Endeksi + %4 KYD O/N Repo (Brüt) 
Endeksi + %1 Fon Kurulu kararıyla 
belirlenen beş bankanın bir aylık brüt 
mevduat ortalama oranlarına göre 
hesaplanan endekstir.

Yatırım Stratejisi Bant Aralığı Fonun yatırım stratejisi bant aralığı 
yoktur.

Fonun yatırım stratejisi bant 
aralıkları; %80-100 altın ve altına 
dayalı sermaye piyasası araçları, 
%0-20 diğer kıymetli madenler 
ve bu kıymetli madenlere dayalı 
sermaye piyasası araçları, %0-20 
kira sertifikaları, %0-20 faiz geliri 
içermeyen yatırım fonu ve borsa 
yatırım fonu katılma payları, %0-20 
Katılım 30 Endeksindeki paylar, 
%0-20 faiz geliri içermeyen Türk özel 
sektör borçlanma araçları %0-20 
faizsiz varlıklara dayalı menkul 
kıymetler ve gayrimenkule dayalı 
sermaye piyasası araçları ve %0-20 
katılma hesabıdır.

Fonun yatırım stratejisi bant aralığı 
yoktur.

Fonun yatırım stratejisi bant 
aralıkları; %80-100 BİST’te işlem 
gören şirket payları, %0-20 kamu 
borçlanma araçları, %0-10 ters 
repo, 0-10 Takasbank para piyasası 
işlemleri ve %0-20 vadeli mevduat/
katılma hesabıdır. Vadeli mevduat/
katılma hesabı, ters repo ve 
Takasbank para piyasası işlemleri 
yatırım stratejisi bant aralıkları 
toplamı %0-20 olacaktır.

Fonun yatırım stratejisi bant 
aralıkları; %70-100 yabancı hisse 
senetleri ve Amerikan-Global 
Depo Sertifikaları (ADR-GDR), 
%0-20 yatırım fonları, %0-30 kamu 
borçlanma araçları, %0-30 yabancı 
özel veya kamu borçlanma araçları, 
%0-30 ters repo, %0-20 borsa para 
piyasası işlemleri ve %0-20 vadeli 
mevduattır. Vadeli mevduat, ters 
repo ve borsa para piyasası işlemleri 
yatırım stratejisi bant aralıkları 
toplamı %0-20 olacaktır.

Halka Arz Tarihi 30.04.2012 30.04.2013 27.10.2003 27.10.2003 30.11.2010

Portföyün toplam portföyler 
içindeki oranı (4) %0,18 %0,68 %3,19 %1,74 %0,21

Portföy Dağılımı

Hisse Senetlerinin 
Sektörel Dağılımı

Türk Özel Sektör
Borçlanma Araçları
%18,42

Vadeli
Mevduat
%22,02

Ters Repo
%1,04

Tahvil-Bono
%17,76

BIST Payları
%40,76

Altın
%96,71

Türk Özel Sektör
Kira Sertifikası
%3,29

BIST Payları
%30,97

VİOP Nakit 
Teminat
%1,17

Vadeli 
Mevduat
%21,79

Tahvil-Bono
%28,13

Türk Özel Sektör
Borçlanma Araçları
%8,05

Kira Sertifikası
%1,20

Ters Repo
%8,69

Teknoloji
%5,49

Finans
%20,35

Borsa Yatırım  Fonları 
%10,03

Petrol
%30,26

Demir-Çelik Sanayi
%6,29

Diğer
%27,58

VİOP Nakit 
Teminat
%0,35

Vadeli 
Mevduat
%4,31

Tahvil-Bono
%0,64

Ters Repo
%0,72

Yabancı Şirket Payları
%93,98

Petrol 
%8,64

Telekomünikasyon
%11,33

Diğer
%32,07

Ulaştırma
%7,82

Finans
%27,50

Holding
%12,64

Holding
%10,24

Telekomünikasyon
%7,70

Diğer
%23,28

Ulaştırma
%10,78

Finans
%39,13

Sigorta
%8,87

VİOP Nakit 
Teminat
%0,33

BIST Payları
%88,70

Ters Repo
%7,47

Tahvil-Bono
%3,50

Telekomünikasyon
%8,00

Diğer
%24,85

Gıda & 
Perakende
%8,96 Holding

%13,88

Finans
%37,29G. M. Yat. Ort.,

%7,02



Yatırım Stratejileri ve Riskler 
AHE 

Likit Fon
Fon portföyünün tamamı Takasbank para piyasası işlemleri ve ters repo dahil vadesine en çok 184 gün kalmış kıymetlerden oluşturulmaktadır. Portföyün ortalama vadesi 45 günü aşmamaktadır.  Kira sertifikalarının, borçlanma araçlarının 
ve ters reponun oranı toplamı, fon portföyünün en az %80’i olacaktır.
Fon portföyü ağırlıklı olarak ters repo ve kısa vadeli kamu borçlanma araçlarından oluşmaktadır. Fonun piyasa, likidite ve faiz riski bulunmamaktadır. Fon yönetiminde risk alınmamaktadır.

AHE 
İstikrarlı 

Fon

Fon portföyü ağırlıklı olarak, değişen piyasa koşullarına göre kamu iç borçlanma araçları ile ters repodan oluşturulmaktadır. Fonun getiri hedefine ulaşabilmesi amacıyla, fon portföyü ağırlıklı olarak vadeli ters repo ve devlet iç borçlanma 
araçlarından oluşturulmaktadır. Portföyde yerli ve yabancı pay riski bulunmamaktadır.
Fon portföyü ağırlıklı olarak kısa vadeli borçlanma araçlarından oluşturulmaktadır. Fon yönetiminde düşük oranda faiz ve enflasyon riski taşınmaktadır. Fon portföyünün ortalama vadesi, T.C. Hazine Müsteşarlığı tarafından ihraç edilen üç 
aylık devlet iç borçlanma senetleriyle uyumludur. Kısa vadeli devlet iç borçlanma faiz oranlarındaki değişimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, ağırlıklı olarak kamu sektörü borçlanma araçlarına yatırım yaptığından dolayı düşük derecede 
kredi ve likidite riski taşımaktadır. Fon yönetiminde hisse senedi riski bulunmamaktadır. Fon yönetiminde risklerden korunmak amacıyla çeşitlendirme yapılmakta, riskler dağıtılarak asgariye indirilmektedir.
Fonun yatırım yaptığı vadeli işlem sözleşmelerine ilişkin detaylar aşağıda yer almaktadır.*

AHE 
Standart 

Fon

Fon portföyünün en az %80’i ters repo dahil Hazine Müsteşarlığınca ihraç edilen Türk Lirası cinsinden borçlanma araçları ve gelir ortaklığı senetlerinden oluşturulmuştur. Fon, izahnamesinin 3. maddesinde yer alan sınırlar dahilinde BIST 
100 endeksine dahil paylara veya Katılım 30 Endeksine dahil paylara, TL cinsinden vadeli mevduat-katılma hesaplarına, kira sertifikalarına, Takasbank para piyasası işlemlerine ve borsada işlem gören bankalar veya yatırım yapılabilir 
seviyede derecelendirme notuna sahip olan diğer ihraççılar tarafından ihraç edilen borçlanma araçlarına da yatırım yapabilir. 
Fon portföyü ağırlıklı olarak Hazine Müsteşarlığınca ihraç edilen Türk Lirası cinsinden kamu borçlanma araçları, gelir ortaklığı senetleri ve kira sertifikalarından oluşturulmaktadır. Fonun getiri hedefine ulaşabilmesi amacıyla bu araçların 
getirilerinden faydalanılmaktadır. Fon, piyasa, faiz ve enflasyon riski taşımaktadır. Faiz ve enflasyon oranlarındaki değişimler, fonun getirisini etkilemektedir. Yatırım yapılan sabit getirili menkul kıymetlerin piyasada hak ettiği fiyattan 
istendiği anda satılamaması likidite riskini, bu menkul kıymetleri ihraç eden kurum ya da kuruluşun yükümlülüklerini yerine getirememesi ise kredi riskini oluşturmaktadır. Ancak fon, ağırlıklı olarak kamu borçlanma araçlarına yatırım 
yaptığından dolayı kredi ve likidite riski düşüktür. Enflasyon ve faiz riskinden korunmak amacıyla fon portföyü çeşitlendirilmekte ve fon portföyünde değişken getirili tahvillere yer verilmektedir. Fon, piyasa koşullarına bağlı olarak sınırlı da 
olsa pay riski taşıyabilmektedir. Fon borsada işlem gören bankalar veya yatırım yapılabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diğer ihraççılar tarafından ihraç edilen borçlanma araçlarına da yatırım yapabildiğinden, fonun firma 
riski de mevcuttur.

AHE 
Bono 
Fonu

Fon, tahvil ve hazine bonosu faiz gelirlerinden yararlanmayı hedef almaktadır. Bu amaçla fon portföyünün en az %80’i ters repo dahil devlet iç borçlanma araçlarından oluşturulmuştur. Fon, ağırlıklı olarak ikincil piyasada işlem gören T.C. 
Hazine Müsteşarlığı tarafından ihraç edilen tüm devlet iç borçlanma araçlarının ortalama getirisini hedef almaktadır. Fon portföyünün ortalama vadesi belirlenirken ağırlıklı olarak T.C. Hazine Müsteşarlığı tarafından piyasaya ihraç edilen 
devlet iç borçlanma araçlarının ortalama vadesi dikkate alınmaktadır. Ayrıca, yine T.C. Hazine Müsteşarlığı tarafından piyasaya ihraç edilen 1-3 yıl vadeli devlet iç borçlanma araçlarının ortalama vadesine de portföy oluşturulurken dikkat 
edilmektedir. Fon istikrarlı bir getiri amacıyla yönetilmektedir. Bu nedenle fonun gerçek gelir kaynağı faiz gelirine dayanmaktadır.
Fon portföyü ağırlıklı olarak kamu borçlanma araçlarından oluşturulmaktadır. Fonun getiri hedefine ulaşabilmesi amacıyla devlet iç borçlanma araçlarının getirilerinden faydalanılmaktadır. Fon portföyünün ortalama vadesi, T.C. Hazine 
Müsteşarlığı tarafından ihraç edilen tüm devlet iç borçlanma araçlarının ortalama vadesiyle uyumludur. Fon, faiz ve enflasyon riski taşımaktadır. Faiz ve enflasyon oranlarındaki değişimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, ağırlıklı olarak 
kamu borçlanma araçlarına yatırım yaptığından dolayı kredi ve likidite riski taşımamaktadır. Enflasyon ve faiz riskinden korunmak amacıyla fon portföyü çeşitlendirilmekte ve değişken getirili tahvillere yer verilmektedir.
Fonun yatırım yaptığı vadeli işlem sözleşmelerine ilişkin detaylar aşağıda yer almaktadır.*

AHE 
Katkı 
Fonu

Fon portföyünün en az %75’i T.C. Hazine Müsteşarlığı tarafından ihraç edilen Türk Lirası cinsinden borçlanma araçlarından, gelir ortaklığı senetlerinden veya kira sertifikalarından oluşturulmaktadır. Fon portföyüne, fon portföyünün en 
fazla %15’i oranında BIST 100 endeksi veya Katılım 30 Endeksindeki paylar alınabilir. Yine fon izahnamesinin B II-3. maddesindeki sınırlamalar dahilinde Türk Lirası cinsinden vadeli mevduat, katılma hesabı, borsada işlem görmesi kaydıyla 
bankalar tarafından ihraç edilen borçlanma araçları veya kaynak kuruluşu bankalar olan varlık kiralama şirketlerince ihraç edilen kira sertifikaları da portföye dahil edilebilir. Fon faiz geliri, temettü geliri ve sermaye kazancı elde etmeyi 
amaçlar. 
Fon portföyü ağırlıklı olarak T.C. Hazine Müsteşarlığı tarafından ihraç edilen Türk Lirası cinsinden borçlanma araçları, gelir ortaklığı senetleri veya kira sertifikalarından ve BIST 100 endeksi veya Katılım 30 Endeksindeki paylardan 
oluşturulmaktadır. Fon yönetiminde faiz ve piyasa riski taşınmaktadır. Faiz, enflasyon oranları ve pay piyasasındaki değişimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve özel sektör borçlanma araçları ile paylara yatırım yapabilmesine 
bağlı olarak firma, kredi ve likidite riski taşımaktadır. Fon yönetiminde risklerden korunmak amacıyla çeşitlendirme yapılmakta, riskler dağıtılarak asgariye indirilmektedir.

AHE 
Alternatif 
Katkı Fonu

Fon portföyünün en az %75’i T.C. Hazinesi tarafından ihraç edilmiş Türk Lirası cinsinden kira sertifikalarından oluşturulmaktadır. Fon portföyüne, fon portföyünün en fazla %15’i oranında Katılım 30 Endeksindeki paylar alınabilir. Yine 
izahnamesinin B II-3. maddesindeki sınırlamalar dahilinde Türk Lirası cinsinden katılma hesabı, bankalar tarafından ihraç edilen faiz geliri içermeyen borçlanma araçları veya kaynak kuruluşu bankalar olan varlık kiralama şirketlerince ihraç 
edilen kira sertifikaları da portföye dahil edilebilir. Fon hiç bir şekilde faiz geliri elde etmeyi amaçlamamaktadır. Fon kira sertifikası geliri, temettü geliri ve sermaye kazancı elde etmeyi amaçlar.
Fon portföyü ağırlıklı olarak T.C. Hazine Müsteşarlığı tarafından ihraç edilen Türk Lirası cinsinden kira sertifikalarından ve Katılım 30 Endeksindeki paylardan oluşmaktadır. Fon piyasa ve firma riski taşımaktadır. Fon yönetiminde risklerden 
korunmak amacıyla çeşitlendirme yapılmakta, riskler dağıtılarak asgariye indirilmektedir.

AHE 
Birinci Kamu 

Dış Borçlanma 
Araçları 

Fonu

Fon portföyünün en az %80’i T.C. Hazinesi’nin yurtdışında ihraç ettiği ABD Doları cinsinden borçlanma araçlarından oluşturulmaktadır. Fon portföyünün geriye kalan %20’lik kısmı ise yurt içi sermaye piyasası araçlarına yatırılır. Fona 
söz konusu %20’lik oran içerisinde, özel sektörün ihraç ettiği borçlanma araçları da dahil edilebilir. Fonun getiri hedefine ulaşabilmesi amacıyla fon portföyü ağırlıklı olarak ABD Doları cinsinden Türk kamu sektörü tarafından ihraç edilen 
borçlanma araçlarından oluşturulmaktadır. Fon portföyü, T.C. Hazine Müsteşarlığı tarafından ihraç edilmiş, ABD Doları cinsinden devlet dış borçlanma araçlarının ortalama vadesine uygun olarak yönetilmektedir.
Fon portföyü ağırlıklı olarak T.C. Hazine Müsteşarlığı tarafından yurtdışında ihraç edilen Dolar cinsinden kamu dış borçlanma araçlarından oluşturulmaktadır. Fonun getiri hedefine ulaşabilmesi amacıyla ABD Dolar’ı cinsinden 
Eurobondların getirilerinden faydalanılmaktadır. Fon, faiz ve kur riski taşımaktadır. Dolar kuru ve Eurobond faiz oranlarındaki değişimler, portföyün getirisini etkilemektedir. Fon düşük oranda özel sektör borçlanma araçlarına da yatırım 
yapabilmektedir ve buna bağlı olarak kredi ve likidite riski taşımaktadır. Fon yönetiminde risklerden korunmak amacıyla çeşitlendirme yapılmakta, riskler dağıtılarak asgariye indirilmektedir.
Fonun yatırım yaptığı vadeli işlem sözleşmelerine ilişkin detaylar aşağıda yer almaktadır.*

AHE 
İkinci Kamu 

Dış Borçlanma 
Araçları 

Fonu

Fon portföyünün en az %80’i T.C. Hazinesi’nin yurtdışında ihraç ettiği Euro cinsinden borçlanma araçlarından oluşturulmaktadır. Fon portföyünün geriye kalan %20’lik kısmı ise yurt içi sermaye piyasası araçlarına yatırılır. Fona söz 
konusu %20’lik oran içerisinde, özel sektörün ihraç ettiği borçlanma araçları da dahil edilebilir. Fonun getiri hedefine ulaşabilmesi amacıyla fon portföyü ağırlıklı olarak Euro cinsinden Türk kamu sektörü tarafından ihraç edilen borçlanma 
araçlarından oluşturulmaktadır. Fon portföyü, T.C. Hazine’si tarafından ihraç edilmiş, Euro cinsinden devlet dış borçlanma araçlarının ortalama vadesine uygun olarak yönetilmektedir. 
Fon portföyü ağırlıklı olarak T.C. Hazine Müsteşarlığı tarafından yurtdışında ihraç edilen Euro cinsinden kamu dış borçlanma araçlarından oluşturulmaktadır. Fonun getiri hedefine ulaşabilmesi amacıyla Euro cinsinden Eurobondların 
getirilerinden faydalanılmaktadır. Fon faiz ve kur riski taşımaktadır. Euro kuru ve Eurobond faiz oranlarındaki değişimler, portföyün getirisini etkilemektedir. Fon düşük oranda özel sektör borçlanma araçlarına da yatırım yapabilmektedir ve 
buna bağlı olarak kredi ve likidite riski taşımaktadır. Fon yönetiminde risklerden korunmak amacıyla çeşitlendirme yapılmakta, riskler dağıtılarak asgariye indirilmektedir.
Fonun yatırım yaptığı vadeli işlem sözleşmelerine ilişkin detaylar aşağıda yer almaktadır.*

AHE 
Dengeli 

Fon

Fon portföyünün tamamı değişen piyasa koşullarına göre kamu borçlanma araçları, BİST’te işlem gören şirketlerin payları ile ters repodan oluşturulmaktadır. Fon portföyü T.C. Hazine Müsteşarlığı tarafından piyasaya ihraç edilen tüm 
devlet iç borçlanma araçlarının ortalama vadesine uygun olarak yönetilmektedir. Fonun getiri hedefine ulaşabilmesi amacıyla fon portföyü ağırlıklı olarak devlet iç borçlanma araçları, BİST’te işlem gören şirketlerin payları ve ters repodan 
oluşturulmaktadır.
Fon portföyü ağırlıklı olarak borçlanma araçları ve BİST’te işlem gören şirketlerin paylarından oluşturulmaktadır. Fon yönetiminde faiz, enflasyon ve piyasa riski taşınmaktadır. Faiz, enflasyon oranları ve pay piyasasındaki değişimler, fonun 
getirisini etkilemektedir. Fon portföyünün ortalama vadesi, T.C. Hazine Müsteşarlığı tarafından ihraç edilen tüm devlet iç borçlanma araçlarının ortalama vadesiyle uyumludur. Fon, kamu ve özel sektör borçlanma araçları ile BİST’te işlem 
gören şirketlerin paylarına yatırım yapabilmesine bağlı olarak kredi ve likidite riski taşımaktadır. Fon yönetiminde risklerden korunmak amacıyla çeşitlendirme yapılmakta, riskler dağıtılarak asgariye indirilmektedir.
Fonun yatırım yaptığı vadeli işlem sözleşmelerine ilişkin detaylar aşağıda yer almaktadır.*

AHE 
Gelişmiş 
Ülkeler 

Esnek Fon

Fon portföyü, ağırlıklı olarak yabancı şirketlerin paylarından ve yabancı özel veya kamu borçlanma araçlarından oluşturulmuştur. Fonun getiri hedefine ulaşabilmesi amacıyla, fon portföyü ağırlıklı olarak ABD ve Avrupa Birliği ülkeleri 
kamu ve/veya özel sektör yabancı paylarından ve borçlanma araçlarından oluşturulmaktadır. Fon portföyüne, gelişmiş ülkelerin likiditesi fazla, piyasa değeri yüksek, sektöründe geleceği olan şirketlerin payları ile aynı ülkelerin borçlanma 
araçları alınıp, satılmakta, sermaye kazancı elde edilmesi amaçlanmaktadır.
Fon portföyü ağırlıklı olarak Amerika ve Avrupa birliği ülkelerinin şirketlerinin payları ile borçlanma araçlarından oluşturulmaktadır. Fon, kur, piyasa ve faiz riski taşımaktadır. Gelişmiş ülkelerdeki faiz oranları ve pay piyasasındaki değişimler, 
fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kredibilitesi yüksek şirketlerin paylarına ve borçlanma araçlarına yatırım yapmakta, bu nedenle düşük derecede sektör, firma ve likidite riski taşımaktadır. Fon yönetiminde, çeşitlendirme ve vadeli işlem 
sözleşmeleri yapılarak risklerin asgariye indirilmesi amaçlanmaktadır.
Fonun yatırım yaptığı vadeli işlem sözleşmelerine ilişkin detaylar aşağıda yer almaktadır.**

AHE 
Alternatif 

Kazanç 
Fonu

Fon portföyünün tamamı kira sertifikalarından, faiz geliri içermeyen Türk özel sektör borçlanma araçlarından, “kamu tarafından ihraç edilecek her türlü varlığa dayalı menkul kıymetler” ile “katılım bankası hesapları”, altın, altın ve diğer 
kıymetli madenlere dayalı sermaye piyasası araçları ve Katılım 30 Endeksindeki paylardan oluşturulmaktadır. Yurt dışında ihraç edilmiş, faiz içermeyen kamu ve özel sektör borçlanma araçlarına “yatırım yapılabilir kredi derecesi” (S&P 
BBB Notu ve diğerleri için muadili) bulunmak koşuluyla yatırım yapabilir. Fon faiz geliri elde etmeyi amaçlamamaktadır. Fon portföyünde varlık dağılımları hisse senedi yatırımları dahil portföy yöneticisinin beklentileri ve iç tüzük kısıtları 
doğrultusunda dinamik olarak belirlenmektedir.
Fon portföyü ağırlıklı olarak kira sertifikaları, kamu tarafından ihraç edilecek her türlü varlığa dayalı menkul kıymetler, altın, altın ve diğer kıymetli madenlere dayalı sermaye piyasası araçları ve Katılım 30 Endeksindeki paylardan 
oluşmaktadır. Fon yönetiminde enflasyon ve piyasa riski taşınmaktadır. Enflasyon oranları, altın piyasasındaki ve hisse senedi piyasasındaki değişimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve özel sektör borçlanma araçları ile hisse 
senetlerine yatırım yapabilmesine bağlı olarak kredi ve likidite riski taşımaktadır. Fon yönetiminde risklerden korunmak amacıyla çeşitlendirme yapılmakta, riskler dağıtılarak asgariye indirilmektedir.

AHE 
Özel Sektör 
Borçlanma 

Araçları 
Fonu

Fon, borçlanma araçlarının faiz gelirlerinden ve sermaye kazançlarından yararlanmayı hedef almaktadır. Bu amaçla fon portföyünün en az %80’i Türk özel sektör borçlanma araçlarından oluşturulmuştur. Bunların dışında, T.C. Başbakanlık 
Hazine Müsteşarlığı tarafından ihraç edilen borçlanma araçlarına, Türkiye Cumhuriyeti Hazinesi’nin ve Türk özel sektör şirketlerinin uluslararası piyasalarda ihraç ettiği Eurobondlara, gelire endeksli senetlere, gelir ortaklığı senetlerine, 
varlığa dayalı menkul kıymetlere, kira sertifikalarına, mevduata, katılma hesaplarına fon portföyünün %20’sine kadar yatırım yapılabilir. Fon ayrıca, T.C. Başbakanlık Hazine Müsteşarlığı ve/veya özel sektör tarafından ihraç edilen 
borçlanma araçlarına dayalı ters repolara ve Takasbank para piyasası işlemlerine portföyünün %10’u kadar yatırım yapabilir. Fon istikrarlı bir getiri amacıyla yönetilmektedir. Bu nedenle fon, temel gelir kaynağı olarak faiz gelirlerini 
hedeflemektedir.
Fonun yatırım yaptığı vadeli işlem sözleşmelerine ilişkin detaylar aşağıda yer almaktadır.*

AHE 
Dinamik 

Esnek Fon

Fon, ana strateji olarak anaparayı belirli bir oranda korumayı hedeflerken BİST 30 Endeksi’nin yükselişinden faydalanmayı amaçlar.
Fonun özel yatırım tekniği akademik literatürde Sabit Oranlı Portföy Sigortalama olarak bilinen uygulamadan alınmıştır. Sabit Oranlı Portföy Sigortalama, riskli ve risksiz varlıklardan oluşan bir portföyün, bu iki varlık grubu arasındaki 
dağılımını sürekli yeniden ayarlamak suretiyle belirli bir değerin altına düşmemesini belirli şartlar altında güvence altına almayı hedefleyen dinamik portföy yönetimi tekniğidir. Yatırımcının birikimleri “en iyi gayret esası” çerçevesinde 
koruma altına alınır. Riskli varlığa yapılacak yatırımı belirleyecek oran, anapara koruma oranı olarak adlandırılır ve %90 olarak belirlenmiştir. Fon portföyü ağırlıklı olarak BİST’de işlem gören hisse senetleri ve kamu borçlanma senetlerine 
yatırım yapmaktadır. Fon hisse senedi piyasasının riskini ve faiz riski taşımaktadır. Fon aynı zamanda sektör, firma ve de likidite riski taşımaktadır. Fonun yatırım stratejisine ait daha detaylı bilgi, sürekli bilgilendirme formunda yer alan fon 
izahnamesinde yer almaktadır.

AHE 
Altın Fonu

Fon portföyünün en az %80’i altın ve altına dayalı sermaye piyasası araçlarına yatırılır. Fon portföyüne yatırım yapılacak sermaye piyasası araçlarının seçiminde, likiditesi yüksek ve risk seviyesi düşük olanlar tercih edilir. Fon, altın 
fiyatlarında oluşacak değişimleri yatırımcısına yüksek oranda yansıtmayı amaçlamaktadır. Fon, altına ve değerli madenlere yatırım yapmak suretiyle altın fiyatları açısından dengeli ve sürekli gelir akımı yaratmayı hedeflemektedir. Ayrıca 
fon TL, USD ve EUR cinsinden altına yatırım yapabilir. Normal koşullarda ağırlıklı olarak altın ve altına dayalı sermaye piyasası araçlarından oluşan bir portföy dağılımı ile fon hedefine ulaşmaya çalışır. 
Fon hiç bir şekilde faiz geliri elde etmeyi amaçlamamaktadır. Bu nedenle faiz geliri içermeyen yatırım araçlarına aşağıda belirtilen kısıtlar dahilinde yatırım yapabilir. Fon katılım endeksine dahil paylara yatırım yapabilir. Fon portföyü 
ağırlıklı olarak altın ve altına dayalı sermaye piyasası araçlarından oluşmaktadır. Fonun getiri hedefine ulaşabilmesi amacıyla bu tip araçların getirilerinden faydalanılmaktadır. Fon, altın fiyatı ve döviz riski taşımaktadır. Altın fiyatı ve döviz 
kurlarındaki değişimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, ağırlıklı olarak fiziksel altına yatırım yaptığından dolayı kredi ve likidite riski taşımamaktadır. Fon en fazla %20 oranında Katılım 30 Endeksindeki paylara yatırım yapabildiğinden, 
fonun makro-ekonomi, sektör, firma ve likidite riski bulunmaktadır. Fon, pay piyasasındaki değişimlerden kısıtlı da olsa etkilenir.

AHE 
Atak Fon

Fon portföyünün tamamı değişen piyasa koşullarına göre kamu ve özel sektör borçlanma araçları, ulusal şirket payları, ABD ve Avrupa Birliği ülkelerinin borçlanma araçları, yabancı şirket payları ile ters repodan oluşturulabilmektedir. 
Fonun karşılaştırma ölçütü yoktur. Fon sermaye kazancı sağlayarak portföy değerini arttırmayı amaçlamaktadır. Fon, BIST’te işlem gören şirket payları, T.C. Hazine Müsteşarlığı tarafından piyasaya ihraç edilen tüm devlet iç ve dış 
borçlanma araçları ve BIST Repo Pazarında oluşan ortalama gecelik stopajsız ters repo getirilerinden en yüksek olanı hedeflemektedir. Fonun getiri hedefine ulaşabilmesi amacıyla fon portföyü ağırlıklı olarak ters repo, ulusal şirket payları, 
Avrupa Birliği ülkelerinin borçlanma araçları, yabancı şirket payları ve Türk kamu ve özel sektörünün çıkartmış olduğu borçlanma araçlarından oluşturulmaktadır.
Fon portföyü ağırlıklı olarak iç ve dış borçlanma araçları, ulusal şirket payları, yabancı özel veya kamu borçlanma araçları ve yabancı şirket paylarından oluşturulmaktadır. Fon yönetiminde yüksek derecede faiz, enflasyon, kur riski 
taşınmaktadır. Faiz, enflasyon oranları ve pay piyasasındaki değişimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve özel sektör borçlanma araçları ile şirket paylarına yatırım yapabilmesine bağlı olarak kredi ve likidite riski taşımaktadır. 
Fon hedefine ulaşılabilmesi amacıyla yüksek derecede piyasa riski alınmaktadır. Fon yönetiminde risklerden korunmak amacıyla çeşitlendirme yapılmakta, riskler dağıtılarak asgariye indirilmektedir.
Fonun yatırım yaptığı vadeli işlem sözleşmelerine ilişkin detaylar aşağıda yer almaktadır.*

AHE 
Hisse Fonu

Fon portföyünün en az %80’i BİST’te işlem gören şirketlerin paylarından oluşturulmuştur. Fonun getiri hedefine ulaşabilmesi amacıyla fon portföyü ağırlıklı olarak BİST 30 paylarından oluşturulmaktadır. Fon, ulusal pay piyasasındaki 
dalgalanmalardan maksimum şekilde yararlanmayı planlamaktadır. Fon portföyüne likiditesi fazla, piyasa değeri yüksek, sektöründe geleceği olan şirketlerin payları alınıp-satılarak sermaye kazancı elde edilmesi amaçlanmaktadır.
Fon portföyü ağırlıklı olarak BİST 30 endeksine dahil olan paylardan oluşturulmaktadır. Fon pay yatırımlarına bağlı olarak makro ekonomik risk, sektör riski, firma riski ve likidite riski taşımaktadır. Pay piyasasındaki değişimler fonun 
getirisini etkilemektedir. Fon yönetiminde risklerden korunmak amacıyla çeşitlendirme yapılmakta, riskler dağıtılarak asgariye indirilmektedir.
Fonun yatırım yaptığı vadeli işlem sözleşmelerine ilişkin detaylar aşağıda yer almaktadır.*

AHE 
BRIC Plus 

Fon

Fon portföyünün en az %80’i gelişen ülkelerde faaliyeti bulunan şirketlerin hisse senetleri, Amerikan ve Global Depo Sertifikaları (ADR-GDR) ile gelişen ülke hisse senetlerine yatırım yapan Yatırım Fonlarından (borsa yatırım fonları dahil) 
oluşturulmuştur. Gelişen ülkeler içinde Brezilya, Çin, Hindistan ve Rusya’da faaliyette bulunan şirketlere yatırım ana stratejiyi oluşturmaktadır. Fonun getiri hedefine ulaşabilmesi amacıyla, finansal açıdan güçlü, büyüme potansiyeli 
olan ve gelişen ülkelerde faaliyetleri olan şirketlerin hisse senetlerine, ADR ve GDR’leri ile yatırım fonlarına yatırım yapılacaktır. Fon, gelişen ülkelerdeki şirketlerin büyüme oranlarından ve hisse senedi piyasalarındaki dalgalanmalardan 
maksimum şekilde faydalanmayı amaçlamaktadır. Fon portföyüne, gelişen ülkelerin likiditesi fazla, piyasa değeri yüksek, sektöründe geleceği olan şirketleri yatırım için tercih edilecektir. Fon öncelikli olarak yatırım yaptığı şirketlerin değer 
artışından faydalanmayı amaçla birlikte temettü verimi yüksek olan şirketler tercih nedeni olacaktır.
Fon portföyü ağırlıklı olarak yabancı hisse senetleri ve Amerikan-Global Depo Sertifikalarına yatırım yapmaktadır. Fon kur, piyasa ve faiz riski taşımaktadır. Gelişen ülkelerdeki faiz oranları ve hisse senedi piyasasındaki değişimler, fonun 
getirisini etkilemektedir. Fon aynı zamanda sektör, firma ve de likidite riski taşımaktadır. 
Fonun yatırım yaptığı vadeli işlem sözleşmelerine ilişkin detaylar aşağıda yer almaktadır.**

* Fon portföyüne riskten korunma amacıyla döviz, kıymetli madenler, faiz, finansal göstergeler ve sermaye piyasası araçları üzerinden düzenlenmiş opsiyon sözleşmeleri, forward, finansal vadeli işlemler ve vadeli işlemlere dayalı opsiyon işlemleri 
dahil edilebilir. Vadeli işlem sözleşmeleri nedeniyle maruz kalınan açık pozisyon tutarı fon toplam değerini aşamaz. Portföye alınan vadeli işlem sözleşmelerinin fonun yatırım stratejisine ve karşılaştırma ölçütüne uygun olması zorunludur.
** Fon portföyüne riskten korunma ve/veya yatırım amacıyla döviz, kıymetli madenler, faiz, finansal göstergeler ve sermaye piyasası araçları üzerinden düzenlenmiş opsiyon sözleşmeleri, forward, finansal vadeli işlemler ve vadeli işlemlere dayalı 
opsiyon işlemleri dahil edilebilir. Vadeli işlem sözleşmeleri nedeniyle maruz kalınan açık pozisyon tutarı fon toplam değerini aşamaz. Portföye alınan vadeli işlem sözleşmelerinin fonun yatırım stratejisine ve karşılaştırma ölçütüne uygun olması 
zorunludur.




