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Yurtici piyasalar ilk yariy1 deger kazanci ile bitirdi

Fed beklentilere paralel
sekilde faizlerde degisiklik
yapmadi.

14-15 Haziran'da yapilan para
politikasi toplantisinda Fed
beklentilere paralel sekilde faizlerde
dedisiklik yapmazken, uzun vadeli
faiz projeksiyonlarini asagi revize
etti. ABD'de Mayis ayinda grev
gibi bazi gecici etkenler sebebiyle
de olsa oldukca zayif aciklanan
tarim disi istihdam artisi ve Fed
toplantisi sonrasinda gerceklesen
Birlesik Krallik'in Avrupa Birligi'nden
ayrilmasi ile ilgili referandumun
yaratacadi belirsizlik Fed'in bir
siire daha bekle ve gor politikasi
izlemesine yol actl. Haziran ayina yonelik tarim disiistihdam artisinin
beklentilerin oldukca Uzerinde aciklanmasiyla Mayis ayindaki zayif
veriye yonelik endiseler bir miktar hafiflerken, ABD'de enflasyon ve
blyime gibi verilerin de diger gelismis Ulkelere kiyasla gliclU seyrettidi
gorildd. Birinci ceyrekte %1,1 olarak aciklanan GSYH blyUmesinin
ikinci ceyrekte %2 nin tizerinde olmasi tahmin edilirken, Fed'in %2'lik
enflasyon hedefi acisindan yakindan takip ettigi cekirdek 6zel tiiketim
harcamalari (PCE) yillik %1,6 olarak sene sonu icin %1,7 olan Fed
tahminine yakin seyretti. Bunaragmen bu yilicinde Fed'in faiz artinmi
yapmasina yonelik piyasa beklentileri, 23 Haziran'da Birlesik Krallik'ta
yapilan referandumdan AB'den ayrilma yoniinde (Brexit) bir karar
cikmasinin da etkisiyle oldukca disiik seyrediyor.

Niliifer Sezgin

is Portfdy Yénetimi AS.
Basekonomist

Tiirkiye'nin Rusya ve israil ile yeniden yakinlasma siireci
icine girmesi ihracat ve turizm acisindan 6nemlidir.

Turkiye'nintoplam ihracatinda %7,6 paya sahip olan Ingiltere Tiirkiyenin
en bliyuk ikinciihracat pazar konumundadir. Turkiye'nin Avrupa Birlidine
olan ihracati ise toplam ihracat icinde yaklasik %45'lik paya sahiptir.
Brexit karari sonucu yasanan belirsizligin hem AB hem de Ingiltere
blyUmelerini baski altinda tutmasi beklenirken, bu durumun Turkiyenin
blytime performansini ihracat kanali ile olumsuz etkileyebilecegi
distintlmektedir. Halihazirda Orta Dogu'daki jeopolitik sorunlar
nedeniyle bu bolgeye olan ihracat diismekte, Rusya'ya olan ihracat
ise Kasim 2015'te yasanan ucak krizi sonrasi gerilemektedir. Rusya
ve Turkiye arasindakiiliskilerin bozulmasi Turkiye'nin turizm gelirlerini
de zedelemis, Rusya'dan Tirkiye'ye gelen turist sayisindaki diististin
de etkisiyle Ocak-Mayis doneminde toplam ziyaretci sayisi yillik %23
oraninda gerilemistir. Fakat Haziran ayr icinde Tirkiye'nin Rusya ve
Israil ile yeniden yakinlasma slreci icine girmesi ihracat pazarlarinin

cesitlendiriimesi acisindan 6nemlidir. Rusya ile turizm ve ticaret
iliskilerinin iyilesmesi halinde ekonomiye yillik 4 milyar dolara yakin
bir katki beklenebilir.

BIST100 Haziran ayinda Tiirk lirasi bazinda %1,3 deger
yitirdi.

Brexit'in Tirkiye Gzerindeki etkileri acisindan dogrudan ticaret
kanalindan ziyade, sermaye girisleri ve finansal piyasalar gibi dolayli
kanallarin daha belirleyici olmasi beklenebilir. 2015 yilinda yurtici
hisse senedi ve tahvil piyasasindan toplam 5,7 milyar dolar yabanci
fon cikisi yasanmisken, Ocak-Haziran doneminde bunun 3,8 milyar
dolari tersine cevrildi. Haziran ayinda MSCI gelismekte olan ulkeler
endeksi ABD dolari bazinda %3,3 deder kazanirken, MSCI Tiirkiye'deki
dolar bazindaki kazanc %0,8 ile daha sinirli kaldi. Tahvil piyasasi ve
Turk lirasinin performanslari ile kiyaslandiginda daha zayif bir seyir
izleyen BIST100 Tirk lirasi bazinda Haziran ayinda %1,3 deder yitirdi.
Brexit sonrasi gelismis tilkelerden beklenen parasal gevseme zellikle
tahvil piyasasina yararken, yurtici kisa vadeli tahvil faizlerinde ay icinde
ortalama 55 baz puan diisUs oldu. Uzun vadeli faizlerdeki dists ise
70baz puanile daha belirgindi. Diger yandan, Turk lirasinda kur sepeti
bazinda %¢2,5 deger kazanci olustu ve TL benzer para birimlerine
paralel bir seyir izledi. Brexit sonrasinda hisse senedi piyasasinda
olusan kayiplarin tersine dénmesi ve tahvil faizlerindeki diistisin
hizlanmasi, Brexit'in dogrudan ticaret kanali ile olusturabilecegi olumsuz
etkilerin dengelenebilecegiizlenimini vermektedir. Yilinilk yarisindaki
performanslara bakildiginda, BIST100 endeksi Tirk lirasi bazinda
2015 sene sonundan Haziran sonuna kadar %7,1 deder kazanirken,
ayni donemde Tiirk lirasi sepet bazinda yataya yakin bir performans
gosterdi. MSCl Turkiye endeksinde dolar bazindailk alti aylik performans
ise gelisen Ulke endeksine gbre daha gticli kaldi ve %9,6'ya ulasti.

Haziran ayinda yillik TUFE 6zellikle gida fiyatlarindaki artis
sebebiyle %7,6'ya yiikseldi.

Yurticinde makroekonomi veri akisi Haziran ayinda piyasalari
desteklemeyi stirdurdd. Merkez Bankasi Turk lirasindaki gorece istikrarli
seyrin ve enflasyondaki olumlu goriiniimiin destedi ile faiz indirimlerine
Haziran ayinda da devam etti. Haziran ayinda gecelik bor¢ verme
faizinde yapilan 50 baz puanlik indirim ile faiz koridorunun st bandi
%9 gerilerken, Mart ayinda baslayan sadelesme stirecinde yapilan
indirimler 175 baz puana ulasti. Merkez Bankasi faiz indirimlerinin devam
edebileceginin sinyalini de verdi. Mayis ayindaki %6,6 seviyesinin
ardindan Haziran ayinda yillik TUFE &zellikle gida fiyatlarindaki artis
sebebiyle %7,6'ya ylkseldi. Bununla birlikte, temel egilimi yansitan
cekirdek-l endeksi (altin, enerji, alkol, tiitlin ve gida haric TUFE) Mayis
ayindaki %8,8'den %8,7 seviyesine geriledi. Cekirdek enflasyondaki
bu gerilemenin sene sonuna kadar devam etmesi bekleniyor. Nisan
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran| Temmuz | Adustos Eyliil Ekim Kasim Arahk

-@- 2011 %4,9 %4,2 %4,0 %4,3 %7.2 %6,2 %6.,3 %6,7 %6,2 %7.7 %9,5 %10,5

-@— 2012 %10,6 %10,4 %10,4 %]11,1 %8,3 %8,9 %9,1 %8,9 %9,2 %7.8 %6,4 %6,2

2013 %7,3 %7,0 %7,3 %6,1 %6,5 %8,3 %8,9 %8,2 %7.9 %77 %7.3 %74

-9 2014 %7.8 %7.9 %8,4 %9,4 %89,7 %9,2 %9,3 %89,5 %8,9 %9,0 %89,2 %8,2

-@— 2015 %7,2 %7,5 %7,6 %7,9 %8,1 %7,2 %6,8 %7,1 %7.9 %7.6 %8,1 %8,8
-@— 2016 %9,6 %8,8 %7.5 %6,6 %6,6 %7,6




ayl sanayi dretimindeki %0,6'lik cok diislk biytime bir miktar hayal
kirikhidi yaratmis olsa da, 6ncli verilerin bu yavaslamanin gecici oldugunu
yansitmasi sayesinde Tirkiye'nin bliylime performansi konusundaki
beklentilerin olumlu tarafta seyrettigi izlendi. Oncl veriler, Mayis ve
Haziran aylarinda sanayi dretiminde giclU artislar kaydedilecegine
isaret etmektedir.

Kiiresel faiz seviyelerinin cok daha uzun siire ve cok daha
diisiik seviyelerde kalma potansiyeli ortaya cikti.

Brexit referandumu sonrasinda kiiresel biytimenin belirsizlik stirecine
girmesiyle Fed'den faiz artinm beklentileri 6telenirken, Ingiltere,
Avrupa ve Japonya Merkez Bankalarindan ilave destekleyici politikalara
yonelik beklentiler de ylkseldi. Gelismis Uilkelerde daha gevsek para
politikalarina ek olarak mali tesviklerin de verilmesi bekleniyor. Bu
sartlar altinda, kliresel faiz seviyelerinin cok daha uzun sire ve cok
daha duslk seviyelerde kalma potansiyeli ortaya cikiyor. Bir yandan
klresel gelismelerin risk istahini destekledigiizlenirken, yurticinde de
yillik cekirdek enflasyonun distis stirecine girmis olmasi Trk lirasi cinsi
varliklar acisindan destekleyici olabilecektir. Merkez Bankasi'nin para
politikasini gevsetmeye ve sadelesmeye devam etmesinin beklendigi
boyle bir ortamda, orta-uzun vadeli enflasyon gorinimdi ile uyumlu
bir faiz politikasi izlenmesi 6nem tasiyacaktir, Halihazirda benzerlerine
gbre ucuz carpanlarla islem goren Turkiye piyasalarina yonelik ilgi,
gelismis Ulkelerin destekleyici politikalarindan olumlu etkilenecek risk
istahi sayesinde artabilir.

EMEKLILIK YATIRIM FONLARI SON 6 AYLIK GETIRILERI (%)

Cekirdek-l endeksi (altin, enerji, alkol, tiitiin ve
gida haric TUFE) Haziran ayinda %8,7 seviyesine
geriledi (Mayis: %8,8).
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FY6: %35 AHE Hisse Fonu + %5 AHE Altin Fonu
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Buiyuikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Para
Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirm
Fonu

Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik
Yatinm Fonu
Diistik Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Ydicel
135603
%14,79
559.742.303
0,037836
%0,58
-0,04
0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir
Amacl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Gelir Amacli Esnek Emeklilik Yatim
Fonu

Diistik Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
230.460
%13,36
571.500.617
0,042784
%113
-0,16
0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir
Amacl Kamu Borclanma Araclar
Standart Emeklilik Yatirm Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir
Amach Kamu Borclanma Araclar
Emeklilik Yatinm Fonu

Gelir Amach Kamu Borclanma Araclari
Emeklilik Yatinm Fonu

Diistik Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

Gelir Amach Kamu Borclanma Araclari
Emeklilik Yatinm Fonu

Duistik Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

97.446 523.559
%7,02 %4712
176.252.890 2.455.905.961
0,025118 0,052120
%0,96 %0,95
-0,23 -0,11
0,001 adet 0,001 adet

Performans Bilgileri (%) -- Standart Sapma - Standart Sapma Getiri Standart Sapma

Son Ug Aylik
e Benchmark

Fon

Son Alti Ayhik Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2015
Benchmark

2014 Fon
Benchmark

2013 Fon
Benchmark
Fon

2012
Benchmark

2011 Fon
Benchmark
F

Halka Arz- on

2016 Haziran Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Yatinm Stratejisi Bant Araligi

Halka Arz Tarihi 27.10.2003 27.10.2003 01.05.2006 27.10.2003
%2,41 %2,46 %0.,76 %10,59

n toplam portfdyler
icindeki orani®

2,44 0,02
2,46 0,02
5,00 0,02
5,07 0,02

5,55
9,68 0,02
10,01 0,02
3,2405,30@ 0,02
3,575,639 0,02
513 0,02
6,03 0,02
6,47 0,02
8,50 0,02
5,66 0,02
733 0,02
262,59 0,04
317,81 0,03

Fonun karsilastirma lctitti %62 KYD O/N Repo
Endeksi (Briit) + %34 KYD Kamu i¢c Borclanma
Araclari Endeksi 91 Giin + %2 KYD Ozel Sektér
Borclanma Araclari Endeksi Sabit + %2 KYD 1
Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL'dir.

Fonun yatirim stratejisi bant araligi yoktur.

Tiirk Ozel Sektsr
Kira Sertifikasi

2,54 0,03
2,91 0,05
5,04 0,03
5,83 0,04

6,17
0,73@ 6,680 0,04
0,85@® 8,11 0,05
7,48 0,04
9,84 0,06
4,29 0,06
6,10 0,08
8,43 0,04
10,99 0,05
4,96 0,04
6,96 0,05
300,26 0,06
394,24 0,06

Fonun karsilastirma 6lciitii %85 KYD Kamu i¢
Bor¢lanma Araclari Endeksi 182 Giin +%9 KYD
0O/N Repo Endeksi Briit + %3 KYD Ozel Sektor
Bor¢lanma Araclari Endeksi Sabit + %3 KYD 1
Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL' dir.

Fonun yatirim stratejisi bant araligi yoktur.

3,23 0,26 4,06 0,28
4,09 0,18 4,36 0,23
7,75 0,23 0,577,510 0,24
10,08 0,29 0,81 8,29¢ 0,20
8,71 - 0,74 8,30©
2,3700,380 0.25 1,46©-1,5791,02™ 0,31
3,2600,710 0,24 1,64©-1,2192,44® 0,30
8,61 0,08 12,92 0,27
11,10 0,11 16,08 0,29
2,04@1,16® 013 -0,94 0,29
2,89@1,51® 0,15 019 0,30
12,70 0,10 12,58 0,10
15,67 0,09 15,67 011
313 0,12 316 0,10
4,69 012 4,71 012
146,23 0,20 377,16 0,21
230,30 018 457,42 0,20

Fonun karsilastirma 6lciitii %45 BIST - KYD
Kamu IC Borclanma Araclan Endeksleri Tim +
%35 BIST - KYD Kamu Ic Bor¢lanma Araclari
Endeksleri Orta Vade + %5 BIST - KYD O/N
Repo Endeksleri Briit + %5 BIST -KYD Ozel
Sektor Borgclanma Araclari Endeksi Sabit +
%5 BIST- KYD Borclanma Araclari Fon Endeksi
+ %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat
Endeksi TLdir.

Fonun karsilastirma 6lciitt; %85 KYD Kamu

ic Borclanma Araclari Endeksleri TUM + %2
KYD OST Endeksi Sabit + %2 KYD OST Endeksi
Degisken + %4 KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi
TL + %5 BIST 100 Endeksi + %2 KYD O/N
Repo Endeksleri Briit' tiir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %78-
100 Hazine Mustesarliginca ihrac edilen Tiirk
Lirasi cinsinden bor¢lanma araclari ve gelir
ortakligi senetleri, %0-20 BIST 100 paylari
veya Katilim 30 Endeksindeki paylar, %0-2
ters repo ve Takasbank para piyasasi islemleri,
%0-20 kira sertifikalari, %0-20 borsada
islem géren bankalar veya yatinm yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip

olan diger ihraccilar tarafindan ihrac edilen
bor¢lanma araclari ve %0-20 TL cinsinden
vadeli mevduat-katilma hesabidir.

Fonun yatinim stratejisi bant araligi yoktur.

Tirk Ozel Sektsr

Borglanma Araclari Tirk Ozel Sektsr

e ~ Vadeli e Vadeli
%0,90 " Tiirk Ozel Sektor %3, 56 Kira Sertifikasi Borclanma Araclari
Tahvil-Bono Borcl Aracl Mevduat Mevduat
} N orclanma Araclari %9,32 %0,60 %12,66 %5,20
Tiirk Ozel Sektor %7.06 %1915 » %
Borclanma Araclar E"ST Paylari Ters Repo
%36,29 Ters Re 0 %352 %013
- " Ters Repo i
Portfdy Dagilimi %37.57 Tahvil-Bono %0,60 Kira Sertifikas |
; i o
Vadeli %4971 %330
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%21,98
Vadeli Mevduat TersRepo  Kira Sertifikasi Tahvil-Bono Tahvil-Bono
%1818 %674 %242 %82,40 %78,71
G.M.Yat. Ort,,
%6,89
Holding
%12,58
Fonlarinizi Finans
Hisse Senetlerinin 9
yilda 6 defa Sektérel Dadil | 761,21
ieti A iZi Ulastirma
degistirebileceginizi ektdrel Dagiimi Ulas
1 %18,95
unutmayin!
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%0,37
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyuikltigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Performans Bilgileri (%)
Fon

Son Uc Aylik
S Benchmark

Fon

Son Alti Aylik Benchmark
Fon (Briit)

2015 Fon
Benchmark
Fon

2014
Benchmark

2013 Fon
Benchmark
Fon

2012
Benchmark
Fon

2011
Benchmark
Fon

Halka Arz -

2016 Haziran Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma Olgiitii veya
Esik Deger

Yatinm Stratejisi Bant Araligi

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Katki
Emeklilik Yatinm Fonu

Katki Emeklilik Yatinm Fonu

Diistik Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
983582
%5,03
1.214.978.645
0,012072
%0,19
-0.15
0,001 adet

4,26 0,33
4,26 0,36
9,32 0,28
10,47 0,31
9,50 -
-0,2000,259 0,39
0,100 0,440 0,37
15,20 0,29
16,72 0,32
20,72 0,35
24,68 0,35

Fonun karsilastirma dlctitii; % 92 KYD TL Bono
Endeksleri Ttim, % 1 KYD O/N Repo Endeksleri
Briit, % 5 BIST-100 Endeksi, % 1 KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat Endeksi TL ve % 1KYD OST
Endeksi Sabit'tir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %75-
100 T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag
edilen Turk Lirasi cinsinden borclanma araclari,
gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalari,
9%0-15 BIST 100 endeksi veya Katilim 30
Endeksindeki paylar, %0-15 Tirk Lirasi
cinsinden vadeli mevduat, katilma hesabi,
borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar
tarafindan ihrac edilen bor¢lanma araclari veya
kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalari ve
%0-1 ters repo ve Takasbank para piyasasi
islemleridir.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Alternatif
Katki Emeklilik Yatinm Fonu

Katki Emeklilik Yatinim Fonu

Distik Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
31.555
%2,61
32.534.223
0,012475
%0,19
0,02
0,001 adet

Standart Sapma Standart Sapma

2,50 0,08
2,52 0,06
4,81 0,08
4,69 0,07
4,99 -
4,8502,890 0,08
0,123,380 0,28
11,19 0,10
16,68 0,32
24,75 014
21,78 0,30

Fonun karsilastirma dlctitti %96 KYD Kira
Sertifikalar Endeksi (Kamu), %1 Katiim 30
Endeksi ve %3 KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi
(TLydir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %75-
100 T.C. Hazine Mistesarhigi tarafindan ihrac
edilen Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalari,
%0-15 Katiim 30 Endeksindeki paylar ve
9%0-15 Tiirk Lirasi cinsinden katilma hesabi,
borsada islem gormesi kaydiyla bankalar
tarafindan ihrag edilen faiz geliri icermeyen
borglanma araclari veya kaynak kurulusu
bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag
edilen kira sertifikalaridir.

AHE Birinci Kamu Dis Borclanma
Araclan Fonu®

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir
Amacl Birinci Kamu Dis Borclanma
Araclari Emeklilik Yatinm Fonu

Gelir Amacli Kamu Dis Borclanma
Araclari Emeklilik Yatinm Fonu

Orta Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

AHE ikinci Kamu Dis Borclanma
Araclari Fonu®

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir
Amacl ikinci Kamu Dis Borclanma
Araclari Emeklilik Yatinm Fonu

Gelir Amacl Kamu Dis Borclanma
Araclari Emeklilik Yatinm Fonu

OrtaRisk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

146.654 87.535
%1122 %6.14
491.556.917 206.932.916
0,043801 0,033729
%0,96 %0,96
-0,18 -0,16
0,001 adet 0,001 adet
Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

4,69 0,44 0,93 0,41
543 0,43 1,29 042
4,99 0,42 3,09 0,45
6,87 0,42 3,80 0,47
5.95 - 4,05 -
20,76 0,53 12,82 0,74
22,62 0,54 14,03 0,75
6,750914,44© 0,47 0,671,889 0,53
8,99¢16,93@ 0,50 2,4604,45@ 0,56
4,87 0,59 18,35 0,47
5,66 0,58 2213 0,49
12,52 0,34 10,65 0,37
14,51 0,37 11,33 0,39
20,17 0,52 14,99 0,56
22,78 0,57 17,50 0,59
286,25 0,60 192,43 0,66
430,60 0,63 300,32 0,68

. Fonun karsilastirma lciitli %89 KYD
Eurobond Endeksi (USD-TL) + %4 KYD

O/N Repo Endeksi (Briit) + %5 KYD Kamu

i¢ Borclanma Araclari Endeksi 91 Glin + %1
KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi + %1
KYD Ozel Sektdr Borglanma Araglari Endeksi
Sabit'tir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %80-
100 T.C. Hazinesinin yurt disinda ihrag ettigi
ABD Dolari cinsinden dis borglanma araclari,
%0-20 devlet ic borclanma araclari, %0-10
ters repo, %0-10 Takasbank para piyasasi
islemleri, %0-20 Tiirk 6zel sekttr borclanma
araclari ve %0-20 vadeli mevduat/katiima
hesabidir. Vadeli mevduat/katiima hesabi,
Turk 6zel sektor borglanma araclari, ters repo
ve Takasbank para piyasasi islemleri yatinm
stratejisi bant araliklari toplami %0-20
olacaktrr.

Fonun karsilastirma dlciitii %89 KYD
Eurobond Endeksleri Euro-TL + %4 KYD
O/N Repo Endeksleri Briit + %5 KYD Kamu
i¢ Borclanma Araclari Endeksleri 91 Giin +
%1 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi
TL + %1 KYD Ozel Sektdr Bor¢lanma Araglari
Endeksi Sabit'tir.

Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %80-
100 T.C. Hazinesinin yurt disinda ihrac ettigi
Euro cinsinden dis borclanma araclari, %0-20
devlet ic borclanma araclari, %0-10 ters repo,
%0-10 Takasbank para piyasasl islemleri, %0-
20 Tuirk 6zel sektdr borclanma araclari ve %0-
20 vadeli mevduat/katiima hesabidir. Vadeli
mevduat/katilma hesab, Tirk 6zel sektor
borclanma araclari, ters repo ve Takasbank
para piyasasl islemleri yatirim stratejisi bant
araliklari toplami %0-20 olacaktir.

27.10.2003 27.10.2003

Portfdy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektdrel Dagihmi

Ters Repo
BIST Paylari %0,00 ‘ »
%5,51 Kira Sertifikas
%0,41

Vadeli Mevduat
%]12,12

Tahvil-Bono
%81,96

Diger
%20,01

G. M. Yat. Ort,,

%8,84 Finans

%38,00

Holding
%14,33

Ulastirma
%10,72

Telekomiinikasyon
%8.10

ViOP Nakit
_— " Teminat
;i’é"g"s Hesabi Tirk Ozel Sektor %0,41 Tahvil-Bono
o . 4 Borclanma Araclari %1,05
Tiirk Ozel Sektor ‘ BIST Paylari %0,66 .
Kira Sertifikasi %3,54 /— TersRepo
9%0,47 Vadeli — 9%0,08
Mevduat
%11,43
Kira Sertifikasi Eurobond
%95,33 %86.37
Diger Finans
%]12,52 %11,53

Cimento
%7.10

Gida &

Ulastirma
Perakende %14,88
%40,78 i
Holding
%1319

%0,89

ViOP Nakit
R Teminat
Turk Ozel Sektor 9%0,20  Tahvil-Bono
Borclanma Araglari 91,01
%089 Ters Repo
Vadeli — > %1,51
Mevduat
%12,59
Eurobond
%83,80

*Bu fonlarda yalnizca Devlet tarafindan bireysel emeklilik hesabiniza 6denen Devlet Katkilari yatirima yonlendirilmektedir.



AHE Ozel Sektor Borclanma
Araclarn Fonu (5

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Ozel

30 Haziran 2016 AHE Dengeli Fon ©® (0 12) AHE Gelismis Ulkeler Esnek Fon ® AHE Alternatif Kazanc Fonu @2

Anadolu Hayat Emekiilik AS. Esnek Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Blytime Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir

Fon Adi o Amacli ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Amach Alternatif Esnek Emeklilik Sektor Borgclanma Araclari Emeklilik
Emeklilik Yatinm Fonu
Fonu Yatinm Fonu Yatirim Fonu
Fon Tiirli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu Biiyligeldpac E;grfb Epekiligaty ) elidyact Esr;il;ﬁmekhthannm (Ozel Sektdr Borclanma Araclari Fonu
Risk Siralamasi Orta Risk Orta Risk Orta Risk OrtaRisk

is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi

is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Ycel

is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

is Portfoy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

Yatinmci Sayisi 410.918 60.753 65.642 115125
Tedaviil Orani %31,24 %4,07 %1,43 %12,11
Fon Bilytikligii (TL) 1.621.442.634 135.461.150 206.935.818 174.740.358
Fon Birim Fiyati (TL) 0,051902 0,033271 0,014458 0,014425
Gider Rasyosu® %]1,14 %1,16 %1,05 %0,95
Bilgi Rasyosu® 0,04 -0,01 0,03 -0,18
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Performans Bilgileri (%) Standart Sapma Standart Sapma Standart Sapma Standart Sapma
Fon

. 1,66 0,27 0,54 0,72 -1,14 0,33 2,60 0,02
Son Uc Ayhk
Benchmark 2,38 0,02 038 0,78 -0,57 0,26 2,75 0,03
Fon 6,33 0,26 -2,57 0,74 527 0,32 0,81M2,82¢ 0,08
Son Alt1 Ayhk Benchmark 4,94 0,02 -2,09 0,80 4,69 0,25 0,84™4,69¢ 0,03
Fon (Briit) 7,47 - -1,43 - 6,32 - 0,973,610 -
G Fon 1,20©-1,16@-3,77M 0,50 17,44 0,88 2,65 0,35 1,08@6,730 0,07
Benchmark 116@-0,459-2,19® 0,47 18,72 0,89 - - 1,226,940 0,08
2014 Fon 16,22 0,42 0,48©8,62@ 0,65 12,74 0,22 10,23 0,06
Benchmark 19,05 0,46 -0,13©8,80@ 0,69 - - 11,82 0,07
TE Fon -4,45 0,60 34,87 0,58 1,90 0,41 4,21 0,08
Benchmark -3,58 0,61 36,11 0,61 - - 592 0,07
Fon 24,57 0,32 4,26 0,58 18,08 0,34 - -
2012 Benchmark 26,13 0,32 331 0,58 - - - -
oD Fon -10,65 0,52 9,62 0,86 -3,49 043 - -
Benchmark -2,60 0,47 18,08 0,86 - - - -
Fon 380,40 0,49 209,53 0,74 41,77 0,35 37,70 0,07
20l6Hasran  Benchmarkve
Esik Deger 450,820 0,50m 224,74 0,74 - - 45,49 0,18

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Fonun esik dederi %100 BIST-KYD Repo
Briit'tlr.

Yatinm Stratejisi Bant Araligi Fonun yatinm stratejisi bant araligi yoktur.

Fonun karsilastirma 6lciitii %35 Dow Jones

Industrial Endeksi (INDU) + %35 Dow

Jones Eurostoxx 50 Endeksi (SX5E) + %10

Bloomberg Euro cinsinden 5-7 Yillik Devlet Fonun karsilastirma 6lciitli %65 BiST-KYD
Tahvilleri Endeksi (GRG3TR) + %10 Bloomberg  Kira Sertifikalari Endeksleri (Kamu), %25
ABD Dolari cinsinden 5-7 Yillik Devlet Tahvilleri BIST Katilim 30 Endeksi, %5 BIST-KYD Kira
Endeksi (USG3TR) + %4 KYD Kamu ic Sertifikalan Endeksleri (Ozel) ve %5 BIST-KYD
Borclanma Araclari Endeksleri 91 Giin + %4 1 Aylik Kar Payr Endeksi (TL)dir.

KYD O/N Repo Endeksleri Briit + %1 KYD Ozel

Sektor Borglanma Araclari Endeksi Sabit + %1

KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi TL'dir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %60-90

yabanci sirketlerin paylari, %0-30 yabanci 6zel

veya kamu borclanma araclari, %0-20 devlet

ic bor¢lanma araclari, %0-10 ters repo, %0-20 Fonun yatirim stratejisi bant araligi yoktur.
Tiirk 6zel sektor borclanma araclari, %0-10

Takasbank para piyasasi islemleri ve %0-25

vadeli mevduat/katilma hesabidir.

Fonun karsilastirma 6lgiitti %50 BIST-KYD
Ozel Sektor Borclanma Araclari Endeksi Sabit +
%45 BIST-KYD Ozel Sektdr Borclanma Araclari
Endeksi Dedisken + %5 BIST-KYD O/N Repo
Endeksleri Briit'tr.

Yatinim stratejisi bant araligi bulunmamaktadir.

Halka Arz Tarihi 27.10.2003 27.10.2003 30.11.2010 27.04.2012

Portfdyiin toplam portfoyler
icindeki orani®

VIOP Nakit Teminat

Tahvil-Bono
VIOP Nakit

%6,99 %0,58 %0.89 %0,75

L o
Tairk Ozel Sekmi %1,05 Teminat %015 Tors Repo Tiirk Ozel Sektsr Tahvi-Bono  o¢ papo
DE/of;aenma Araclari y . %0,73 %0,75 Katima Kira Sertifikasl %0,11 \/ %0,73
o4, atinm Fonu 9%7.60 i g
‘ — Eurobond Hesabr  7°7/ Tiirk Ozel Sektt i
Vadeli Mevduat \ 7198 Vadeli —— Yo op11.42 %7.22 BIST Paylan Aot ozel SekIDT g vadel Mevduat
" o %20.27 BIST Paylari Mevduat Kira %31,29 Araclari
Portfoy Dagilimi Ters Repo %2019 %9,77 o %8145
%128 —_ usb
=
Kira Sertifikas %1,75
%113
Tahvil-Bono Yabanci Sirket Paylar Kira Sertifikasi
%49,34 %77.18 %52,14
: Cimento
5 Finans :
Diger
%%10,32 614,19 Diger %81
Diger Finans %31,33 Kimya
%2788 %3762 —— %1101
. - 9
Hisse Senetlerinin %1551 Ulastirma
0 o] %]11,65
Sektdrel Dagihm G.M.YatOrt, f/e;,?o .
%8,15 - 0/ Ida .
Petrol Holdi ?/Iugl%rtlas Gdag ilag Perakende 'ﬂjﬂg'g
9 oldin 2 9 9 z
%647 %91739 perakende 0941 %2597

%13,27



30 Haziran 2016 AHE Dinamik Esnek Fon ®3 AHE Altin Fonu® AHE Atak Fon®3 AHE Hisse Fonu® AHE BRIC Plus Fon

AnadoluHayat Emekiiik  Anadolu Hayat Emeklilik As,  ~nadolu Hayat Emekliik AS.

Anadolu Hayat Emeklilik Biytime Amacl Yiikselen

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Fon Adi A.S. Dinamik Esnek Emeklilik Altin EmeKiilik Yatirm Fonu AS. BUmee Amacl Esnek Biiyime Amagh Hisse Senedi Ulkeler Esnek Emeklilik Yatinm
Yatirim Fonu Emeklilik Yatinm Fonu Emeklilik Yatinm Fonu Fonu
Fon Tiirii Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu Altin Emeklilik Yatirnm Fonu Eﬁwﬁk?ﬂ?k@?t?ﬁ!fégsﬁ Buyéjrr:eekﬁﬂa\{cal;?:rfgsflTEdl Elrinyeukrl?lieké(rant?ﬁlrlnEFSgr?j
Risk Siralamasi OrtaRisk Orta Risk Yiiksek Risk Yiksek Risk Yiksek Risk
Portféy Yoneticisi Kurum is Portfdy Yonetimi A.S. s Portfdy Yonetimi A.S. is Portf8y Yonetimi A.S. is Portfdy Yonetimi A.S. s Portfdy Yonetimi A.S.
Portfdy Yoneticisi Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yicel
Yatinmci Sayisi 17101 117.571 208.154 136.831 24.156
Tedaviil Orani %3,23 %15,10 %10,60 %>5,25 %0,39
Fon Biiyuikliigii (TL) 43.856.384 198.623.442 759.829.825 409.683.117 53.096.773
Fon Birim Fiyati (TL) 0,013580 0,013157 0,071691 0,077983 0,013709
Gider Rasyosu® %]1,14 %0,66 %]1,16 %1,16 %1,28
Bilgi Rasyosu® 0,03 -0,24 0,02 0,00 0,03
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet
Performans Bilgileri (%) Getiri S;g:‘:f: Getiri S;aa:t:art Getiri S;g:ﬂ]aart Getiri S;z:gfa"t Getiri S;z:gfan
N Fon -0,40 0,39 8,60 114 -0,36 0,43 -4,54 1,20 6,45 1,20
Son Uc Aylik
Benchmark 2,38 0,02 8,88 113 2,38 0,02 -6,62 124 7.96 0,96
Fon 6,17 0,38 19,58 110 6,20 0,45 7,98 118 12,45 1,36
Son Alti Aylik Benchmark 4,94 0,02 21,53 112 4,94 0,02 7,83 119 14,19 118
Fon (Briit) 7,31 - 20,13 - 7,34 - 912 - 1359 -
ONS Fon -1,31 0,42 11,300-1,340 0,85 -4,49 0,54 0,95@-13,95¢ i,58) 3,38 131
Benchmark - - 12,02%-0,760 0,86 - - -0,09®-14,84® 131 6,38 1,20
2014 Fon 12,22 0,34 6,04 0,91 12,95 0,45 28,12 117 -0,85 1,06
Benchmark - - 8,77 0,92 - - 26,82 1,26 1,74 1,05
SE) Fon -2,59 0,48 - - -3,70 0,79 -12,87 1,66 11,42 0,99
Benchmark - - - - - - -13,44 1,79 8,92 0,94
2012 Fon - - - - 34,41 0,53 54,33 0,95 7,64 114
Benchmark = = = = = = 53,46 1,05 7,28 1,02
Fon - - - - -23,34 1,05 -28,28 151 -11,58 1,47
2011 Benchmark - - - - - - -20,98 1,64 -7.58 1,35
Fon 29,96 039 31,62 0,94 554,00 0,78 541,68 1,50 8357 1,22
Halka Arz -
2016 Haziran E;T(‘I;‘(__[%ae'rk ve - - 42,68 097 - - 412,32 168 49,14 112
Fonun karsilastirma olciitli %22
Hang Seng Endeksi + %22 MICEX
Endeksi + %22 Bovespa Endeksi +
Fonun karsilastirma 6l¢titt %90 %22 Sensex Endeksi + %2 MSCIEM
Karsilastirma Olciiti veya Fonun ek dederi 90100 8isT- kYD 7 RS ESTECEI S 0 Fonun esk dederi6100BIST-KYD £l (61 o0ciVD ot ik Endeke 954D &1 Gl Bono
Esik Deger O/N Endeksleri Briittir. KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi (TLydir,  O/N Endeksleri Brit'tir Bono Endeksi + %1 KYD 1 Aylik Endeksi + %4 KYD O/N Repo (Briit)

Gosterge Mevduat Endeksi TLdir. Endeksi + %1 Fon Kurulu karariyla
belirlenen bes bankanin bir aylik briit
mevduat ortalama oranlarina gére
hesaplanan endekstir.

Fonun yatinm stratejisi bant
araliklari; %80-100 altin ve altina

dayali sermaye piyasasi araclari, Fonun yatirim stratejisi bant

. " Fonun yatirim stratejisi bant araliklari; %70-100 yabanci hisse
0 -, .
v/;%uzg drlr?eetr\ikr‘xg:jeetrlvllgaeddeang araliklari; %80-100 BIST'te islem senetleri ve Amerikan-Global
serma g iyasas) araclar 0/)6-20 goren sirket paylari, %0-20 kamu Depo Sertifikalari (ADR-GDR),
Ve ply carl, 7o bor¢lanma araclari, %0-10 ters %0-20 yatinm fonlari, %0-30 kamu

kira sertifikalari, %0-20 faiz geliri
Fonun yatinm stratejisi bantaraligi  icermeyen yatinm fonu ve borsa Fonun yatinm stratejisi bant araligi
yoktur. yatinm fonu katilma paylari, %0-20  yoktur.

Katihim 30 Endeksindeki paylar,

repo, 0-10 Takasbank para piyasasi  borclanma araclari, %0-30 yabanci
islemleri ve %0-20 vadeli mevduat/ ~ zel veya kamu borclanma araclari,
katiima hesabidir. Vadeli mevduat/ ~ %0-30 ters repo, %0-20 borsa para

Yatinm Stratejisi Bant Araligi

’ - N katilma hesab, ters repo ve piyasasi islemleri ve %0-20 vadeli
0 - ?
S/gftgrobzZ‘agﬁgla'gfarwsz%;&uzrgQZEI Takasbank para piyasasi islemleri mevduattir. Vadeli mevduat, ters
faizsizvarl%klara da aﬁ menll)<ul yatinm stratejisi bant araliklar repo ve borsa para piyasasi islemleri
Y. toplami %0-20 olacaktir. yatinm stratejisi bant araliklar

kiymetler ve gayrimenkule dayali
sermaye piyasasi araclar ve %0-20
katilma hesabidir.

toplami %0-20 olacaktir.

30.04.2012 30.04.2013 27.10.2003 27.10.2003 30.11.2010
y o o o o o
icindeki orani® %0,19 %0,86 %3,28 %1,77 %0,23
Tiirk Gzel Sektt ‘ y VIOP Nakit
- ) Tiirk Ozel Sektor urk Ozel Sektor VIOP Nakit Teminat  Tahvil-Bono
Tiirk Ozel Selttr Kira Sertifikasi Borclanma Araclar  Teminat TerSREPO ekt %0550 \_ %059
Borclanma Araclari 92,32 910,29 %115 ) %0.75 VIOP Nakit o
915,30 BIST Paylan ’ \ ’ JobvikBono__| Teminat  Vadeli ____N|___ TersRepo
926,91 ) %252 %0,34 Mevduat %1,43
g Vadeli %8,88
Portféy Dagilimi Mevduat BIST Paylari
Y ag Vadeli %21.52 %36,59
Mevduat
%23,42 TersRepo
%3,01
Tahvil-Bono Altin . .
Ters Repo %27,00 %97.68 Kira Sertifikasi - Tahvil-Bono BIST Paylar Yabanci Sirket Paylari
%3,37 %124 %26,20 %96,39 %88,60
: Diger Diger
inans 0
Diger Finans Diger %46,47 et ) Borsa Yatinm %2697
%3224 a3e0 %1716 .M. Yat. Ort, Finans — Fonlan
" %7,30

%4029 %1106 A
Altin-Metal Finans

. P Gida &
Sektérel Dagihmi ‘ Telekomiinikasyon G.M.Yat. Om' Perakende ' %5,85 %21,63
e

Sektdrel Dagihmi Cdas %13,54 %6,83 %7,72
Perakends . Holding Sigorta Holding Demir-Celik
%920 petrol  HOI %1525 Ulastirma o3 %1661  Telekomiinikasyon Petrol Sanayi

9
%10,05 %693 %612 %es32 %517



Yatirim Stratejileri ve Riskler

Fon portféytintin tamami Takasbank para piyasasi islemleri ve ters repo dahil vadesine en cok 184 gin kalmis kiymetlerden olusturulmaktadir. Portfyin ortalama vadesi 45 giinti asmamaktadir. Kira sertifikalarinin, borclanma araclarinin
AHE ve ters reponun orani toplami, fon portfytniin en az %80’ olacaktr.

Li¥idram Fon portféyti agirlikli olarak ters repo ve kisa vadeli kamu borclanma araglarindan olusmaktadir. Fonun piyasa, likidite ve faiz riski bulunmamaktadir. Fon yénetiminde risk alinmamaktadir.

Fon portfoyt agirlikl olarak, degdisen piyasa kosullarina gore kamu ic borclanma araclari ile ters repodan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, fon portfyti agirlikli olarak vadeli ters repo ve devlet ic borclanma
araclarindan olusturulmaktadir. Portféyde yerli ve yabanci pay riski bulunmamaktadir.
Fon portfoyt agirlikli olarak kisa vadeli borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon yénetiminde diistik oranda faiz ve enflasyon riski tasinmaktadir. Fon portfdytiniin ortalama vadesi, T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihrac edilen tic
aylik devlet ic borclanma senetleriyle uyumludur. Kisa vadeli devlet ic borclanma faiz oranlarindaki dedisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, agirlikl olarak kamu sekttrii borclanma araclarina yatinm yaptigindan dolay diistik derecede
kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde hisse senedi riski bulunmamaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagrtilarak asgariye indirilmektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sozlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

~ AHE
Istikrarli

Fon portfoylintin en az %80 ters repo dahil Hazine Miistesarliginca ihrac edilen Ttirk Lirasi cinsinden borglanma araclari ve gelir ortakligi senetlerinden olusturulmustur. Fon, izahnamesinin 3. maddesinde yer alan sinirlar dahilinde BIST
100 endeksine dahil paylara veya Katilim 30 Endeksine dahil paylara, TL cinsinden vadeli mevduat-katiima hesaplarina, kira sertifikalarina, Takasbank para piyasasi islemlerine ve borsada islem géren bankalar veya yatinm yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraccilar tarafindan ihrac edilen borclanma araclarina da yatirim yapabilir.

rtfoyl agirlikli olarak Hazine Mistesarliginca ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden kamu borclanma araclari, gelir ortakligi senetleri ve kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla bu araclarin
getirilerinden faydalaniimaktadir. Fon, piyasa, faiz ve enflasyon riski tasimaktadir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir Yatirim yapilan sabit getirili menkul kiymetlerin piyasada hak ettidji fiyattan
istendigi anda satilamamast likidite riskini, bu menkul kiymetleri ihrac eden kurum ya da kurulusun yiikimldliiklerini yerine getirememesi ise kredi riskini olusturmaktadir. Ancak fon, airlikli olarak kamu borclanma araclarina yatirim
yaptigindan dolay: kredi ve likidite riski dustiktir. Enflasyon ve faiz riskinden korunmak amaciyla fon portfoyti cesitlendirilmekte ve fon portféytinde dedisken getirili tahvillere yer veriimektedir. Fon, piyasa kosullarina bagl ofarak sinirli da
olska pay riski tasiyabilmektedir. Fon borsada islem g6ren bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraccilar tarafindan inrac edilen borclanma araclarina da yatinm yapabildidginden, fonun firma
riski de mevcuttur.

Fon, tahvil ve hazine bonosu faiz gelirlerinden yararlanmay: hedef almaktadir. Bu amacla fon portf@ytiniin en az %80 ters repo dahil devlet i borclanma araclarindan olusturulmustur. Fon, agirlikh olarak ikincil piyasada islem géren T.C.
Hazine Miistesarligi tarafindan ihrac edilen tiim devlet ic borclanma araclarinin ortalama getirisini hedef almaktadir. Fon portfoytiniin ortalama vadesi belirlenirken agirlikii olarak T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan piyasaya inrac edilen
devlet ic borclanma araclarinin ortalama vadesi dikkate alinmaktadir. Ayrica, yine T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan piyasaya ihrac edilen 1-3 yil vadeli devlet ic borclanma araglarinin ortalama vadesine de portfoy olusturulurken dikkat
edilmektedir. Fon istikrarli bir getiri amaciyla yonetilmektedir. Bu nedenle fonun gercek gelir kaynagi faiz gelirine dayanmaktadr.

Fon portfoyti agirlikl olarak kamu borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla devlet ic borclanma araclarinin getirilerinden faydalaniimaktadir. Fon portfoytintin ortalama vadesi, T.C. Hazine
Mustesarlidi tarafindan ihrag edilen tiim devlet ic borclanma araclarinin ortalama vadesiyle uyumludur. Fon, faiz ve enflasyon riski tasimaktadir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, agirlikli olarak
kamu borclanma araclarina yatinm yaptigindan dolayr kredi ve likidite riski tasimamaktadir. Enflasyon ve faiz riskinden korunmak amaciyla fon portfdyti cesitlendirimekte ve degisken getirili tahvillere yer verilmektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portfdytintin en az %75 T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borclanma araclarindan, gelir ortakligi senetlerinden veya kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fon portféytine, fon portféytintin en
fazla %15' oraninda BIST 100 endeksi veya Katilim 30 Endeksindeki paylar alinabilir. Yine fon izahnamesinin B II-3. maddesindeki sinirlamalar dahilinde Tiirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat, katilma hesabi, borsada islem gérmesi kaydiyla
bankalar tarafindan ihrac edilen bor¢lanma araclari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalari da portfdye dahil edilebilir. Fon faiz geliri, temettii geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi
amaclar.

Fon portfoyu agirlikli olarak T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan ihrac edilen Tuirk Lirasi cinsinden borclanma araclari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarindan ve BIST 100 endeksi veya Katilim 30 Endeksindeki paylardan
olusturulmaktadir. Fon yonetiminde faiz ve piyasa riski tasinmaktadr. Faiz, enflasyon oranlari ve pay piyasasindaki dedisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve 6zel sektér borclanma araclart ile paylara yatirim yapabilmesine
bagh olarak firma, kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

Fon portfdyliniin en az %75' T.C. Hazinesi tarafindan ihrac edilmis Turk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fon portf8yiine, fon portf8yiintin en fazla %15 oraninda Katilim 30 Endeksindeki paylar alinabilir. Yine
AHE izahnamesinin B II-3. maddesindeki sinirlamalar dahilinde Tirk Lirasi cinsinden katiima hesabi, bankalar tarafindan ihrac edilen faiz geliri icermeyen borclanma araclari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrac

N e edilen kira sertifikalan da portfdye dahil edilebilir. Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temettti geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclar.

LGOI Fon portfdyd agirlikli olarak T.C. Hazine Mistesarlidi tarafindan ihrac edilen Tuirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan ve Katilim 30 Endeksindeki paylardan olusmaktadir. Fon piyasa ve firma riski tasimaktadir. Fon yénetiminde risklerden

korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

Fon portfytiniin en az %80 T.C. Hazinesinin yurtdisinda ihrag ettigi ABD Dolari cinsinden borclanma araglarindan olusturulmaktadir. Fon portfSytiniin geriye kalan %20'lik kismiise yurtici sermaye piyasasi arina yatirilir. Fona
AHE 56z konusu %20lik oran icerisinde, 6zel sektriin ihrac ettigi borclanma araclari da dahil edilebilir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portféyt agirlikli olarak ABD Dolari cinsinden Tiirk kamu sektorti tarafindan ihra edilen
B e i borclanmaaraclarindan olusturulmaktadir. Fon portfoyt, T.C. Hazine Miistesarlig tarafindan inrac edilmis, ABD Dolari cinsinden devlet dis borclanma araclarinin ortalama vadesine uygun olarak yonetilmektedir.
ISEIeElIREY Fon portfoyli agirlikli olarak T.C. Hazine Miistesarlidi tarafindan yurtdisinda ihrac edilen Dolar cinsinden kamu dis borclanma araclanndan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla ABD Dolar’i cinsinden
Araclari Eurobondlarin getirilerinden faydalaniimaktadir. Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir. Dolar kuru ve Eurobond faiz oranlarindaki degisimler, portfdytin getirisini etkilemektedir. Fon diistik oranda 6zel sektor borclanma araclarina da yatinm
Fonu yapabilmektedir ve buna bagli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dadrtilarak asgariye indirilmektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sozlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portfyiniin en az %80/ T.C. Hazinesinin yurtdisinda ihrac ettigji Euro cinsinden borclanma araclanindan olusturulmaktadir. Fon portféyuntin geriye kalan %20'lik kismi ise yurt ici sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fona séz
AHE konusu %20lik oran icerisinde, 6zel sektdriin ihrac ettigi borclanma araclari da dahil edilebilir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfoyti agirlikii olarak Euro cinsinden Ttirk kamu séktérii tarafindan ihrac edilen borclanma
TRl T araclarindan olusturulmaktadir. Fon portfoyi, T.C. Hazine'si tarafindan ihrac edilmis, Euro cinsinden devlet dis borclanma araclarinin ortalama vadesine uygun olarak yonetilmektedir.
ek Fon portfoyii adirlikli olarak T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan yurtdisinda ihrac edilen Euro cinsinden kamu dis borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla Euro cinsinden Eurobondlarin
Araclari getirilerinden faydalaniimaktadir. Fon faiz ve kur riski tasimaktadir. Euro kuru ve Eurobond faiz oranlarindaki dedisimler, portf8y(in getirisini etkilemektedir. Fon diistik oranda 6zel sektdr borclanma araclarina da yatinm yapabilmektedir ve
Fonu buna bagli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagrtilarak asgariye indirilmektedir.

Fonun yatinm yaptidi vadeli islem s6zlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portfdytiniin tamami dedisen piyasa kosullarina gére kamu borclanma araclar, BIST'te islem géren sirketlerin paylari ile ters repodan olusturulmaktadir. Fon portfdyi T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan piyasaya ihrac edilen tiim

devlet ic borclanma araclarinin ortalama vadesine uygun olarak yénetilmektedir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfoy( agirlikli olarak devlet ic borclanma araclari, BIST'te islem goren sirketlerin paylari ve ters repodan
AHE olusturulmaktadir.

Dengeli Fon portfdyd agirlikii olarak borclanma araglari ve BIST'te islem géren sirketlerin paylarindan olusturulmaktadir. Fon yénetiminde faiz, enflasyon ve piyasa riski tasinmaktadir. Faiz, enflasyon oranlari ve pay piyasasindaki degisimler, fonun
Fon getirisini etkilemektedir. Fon portfoytintin ortalama vadesi, T.C. Hazine Miistesarlidi tarafindan ihrac edilen ttim devlet ic borclanma araclarinin ortalama vadesiyle uyumludur. Fon, kamu ve 6zel sektdr borclanma araclariile BISTte islem

géren sirketlerin paylarina yatinm yapabilmesine bagl olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

Fonun yatinm yaptidi vadeli islem s6zlesmelerine iliskin detaylar asadida yer almaktadir*

Fon portfdyd, agirlikl olarak yabanci sirketlerin paylarindan ve yabanci 8zel veya kamu borclanma araclarindan olusturulmustur. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, fon portféy( agirlikli olarak ABD ve Avrupa Birlidi lkeleri
kamu ve/veya 6zel sektor yabanci paylarindan ve borglanma araglarindan olusturulmaktadir. Fon portfoytine, gelismis tilkelerin likiditesi fazla, piyasa degeri ytiksek, sektoriinde gelecegi olan sirketlerin paylart ile ayni tilkelerin borglanma
AHE araclari alinip, satilmakta, sermaye kazanci elde edilmesi amaclanmaktadir.
Gelismis p i agirlikl olarak Amerika ve Avrupa birligi tilkelerinin sirketlerinin paylari ile borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon, kur, piyasa ve faiz riski tasimaktadir. Gelismis tilkelerdeki faiz oranlari ve pay piyasasindaki degisimler,
Ulkeler fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kredibilitesi yliksek sirketlerin paylarina ve borclanma araclarina yatinm yapmakta, bu nedenle distik derecede sekt6r, firma ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde, cesitlendirme ve vadeli islem
ERENEEIIN <67lesmeleri yapilarak risklerin asgariye indirilmesi amaclanmaktadir.
Fonun yatinim yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir**

Fon portfytntin tamami kira sertifikalarindan, faiz geliri icermeyen Tuirk 6zel sektdr borclanma araglarindan, *kamu tarafindan ihrac edilecek her turlti varliga dayali menkul kiymetler” ile "katilim bankas hesaplart”, altin, altin ve diger
kiymetli madenlere dayall sermaye piyasas araclari ve Katilim 30 Endeksindeki paylardan olusturulmaktadir. Yurt disinda ihrac edilmis, faiz icermeyen kamu ve 6zel sektor borclanma araclarina” "yatinm yapilabilir kredi derecesi” (S&P

AHE BBB Notu ve digerleri icin muadifi) bulunmak kosuluyla yatirim yapabilir. Fon faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon portfoyiinde varlik dagilimlar hisse senedi yatinmlari dahil portfdy yoneticisinin beklentileri ve ic tiiztik kisitlar
LUCHENEN dogrultusunda dinamik olarak belirlenmektedir.

Kazanc Fon portfoyt agirlikh olarak kira sertifikalari, kamu tarafindan ihrac edilecek her tirlti varliga dayall menkul kiymetler, altin, altin ve diger kiymetli madenlere dayall sermaye piyasas araclari ve Katiim 30 Endeksindeki paylardan
olusmaktadir. Fon yénetiminde enflasyon ve piyasa riski tasinmaktadir. Enflasyon oranlari, altin piyasasindaki ve hisse senedi piyasasindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve 6zel sekttr borclanma araglariile hisse
senetlerine yatinm yapabilmesine bagl olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagrtilarak asgariye indirilmektedir.

Fon, borclanma araclarinin faiz gelirlerinden ve sermaye kazanclarindan yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amacla fon portfoytintin en az %80'i Ttirk 6zel sektér borclanma araclarindan olusturulmustur. Bunlarin disinda, T.C. Basbakanlik

. AHE Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag edilen borclanma araclarina, Tirkiye Cumhuriyeti Hazinesinin ve Tirk 6zel sektor sirketlerinin uluslararasi piyasalarda ihrac ettigi Eurobondlara, gelire endeksli senetlere, gelir ortakligi senetlerine,

OSSN varliga dayal menkul kiymetlere, kira sertifikalarina, mevduata, katilma hesaplarina fon portfoy(intin %20'sine kadar yatinm yapilabilir. Fon ayrica, T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrac edilen

B ang\%nma Era(cjlarma dayali ters repolara ve Takasbank para piyasasi islemlerine portfoytintin %10'u kadar yatirm yapabilir. Fon istikrarl bir getiri amaciyla yonetilmektedir. Bu nedenle fon, temel gelir kaynad olarak faiz gelirlerini
edeflemektedir.

Fonun yatinm yaptidi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asadida yer almaktadir*

Fon, ana strateji olarak anaparay! belirli bir oranda korumay: hedeflerken BIST 30 Endeksinin y(kselisinden faydalanmayi amaclar.

Fonun 8zel yatinm teknigi akademik literattirde Sabit Oranli Portfdy Sigortalama olarak bilinen uygulamadan alinmistir. Sabit Oranli Portfdy Sigortalama, riskli ve risksiz varliklardan olusan bir portfoyun bu ki varlik grubu arasindaki
dagilimini stirekli yeniden ayarlamak suretiyle belirli bir degerin altina diismemesini belirli sartlar altinda giivence altina almay hedefleyen dinamik portfdy yonetimi teknigidir, Yatinimcinin birikimleri “en iyi gayret esasi” cercevesinde
koruma altina alinir. Riskli varliga yapilacak yatinmi belirleyecek oran, anapara koruma orani olarak adlandirilir ve %90 olarak belirlenmistir. Fon portféyt agirlikli olarak BISTde islem gren hisse senetleri ve kamu borclanma senetlerine
yatirim yapmaktadir. Fon hisse senedi piyasasinin riskini ve faiz riski tasimaktadir. Fon ayni zamanda sektdr, firma ve de likidite riski tasimaktadir, Fonun yatirim stratejisine ait daha detay!i bilgi, stirekli bilgilendirme formunda yer alan fon
izahnamesinde yer almaktadir.

i altin ve altina dayali sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon portfoytine yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclarinin seciminde, likiditesi yliksek ve risk seviyesi diistik olanlar tercih edilir. Fon, altin
fiyatlarinda olusacak de leri yatinmcisina yiiksek oranda yansitmayr amaclamaktadir. Fon, altina ve degerli madenlere yatinm yapmak suretiyle altin fiyatlari acisindan dengeli ve stirekli gelir akimi yaratmayi hedeflemektedir. Ayrica
fon TL, USD ve EUR cinsinden altina yatirim yapabilir. Normal kosullarda adirlikli olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi araclarindan olusan bir portféy dagilimiile fon hedefine ulasmaya calisir.

Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Bu nedenle faiz geliri icermeyen yatirim araclarina asagida belirtilen kisitlar dahilinde yatinm yapabilir. Fon katilim endeksine dahil paylara yatinm yapabilir. Fon portf6yt
agirlikli olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglarindan olusmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla bu tip araclarin getirilerinden faydalanimaktadir. Fon, altin fiyati ve doviz riski tasimaktadir. Altin fiyati ve déviz
kurlarindaki degisimler, fonun getirisini mektedir, Fon, agirlikh olarak fiziksel altina yatinm yaptigindan dolayr kredi ve likidite riski tasimamaktadir. Fon en fazla %20 oraninda Katilim 30 Endeksindeki paylara yatinm yapabildiginden,
fonun makro-ekonomi, sektor, firma ve likidite riski bulunmaktadir. Fon, pay piyasasindaki degdisimlerden kisitli da olsa etkilenir.

Altin Fonu

Fon portféytiniin tamami degisen piyasa kosullarina gore kamu ve 6zel sektor borclanma araclari, ulusal sirket paylari, ABD ve Avrupa Birlii tilkelerinin borclanma araclari, yabanci sirket paylari ile ters repodan olusturulabilmektedir.

Fonun karsilastirma dlctitti yoktur. Fon sermaye kazanci saglayarak portfdy dederini arttirmay amaclamaktadir. Fon, BIST'te islem goren sirket paylari, T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan piyasaya ihrac edilen tiim devlet ic ve dis

borclanma araclari ve BIST Repo Pazarinda olusan ortalama gecelik stopajsiz ters repo getirilerinden en yiiksek olani hedeflemektedir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portféyti agirlikli olarak ters repo, ulusal sirket paylari,
AHE Avrupa Birligi Ulkelerinin borclanma araclari, yabanci sirket paylari ve Turk kamu ve 6zel sektoriintin cikartmis oldugu borclanma araclarindan olusturulmaktadir.

YN[ 4zen Fon portfoyl agirlikli olarak ic ve dis borclanma araclari, ulusal sirket paylar, yabanci dzel veya kamu borclanma araclari ve yabanci sirket paylarindan olusturulmaktadir. Fon yonetiminde ytiksek derecede faiz, enflasyon, kur riski

tasinmaktadir. Faiz, enflasyon oranlari ve pay piyasasindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve 6zel sektor borclanma araclari ile sirket paylarina yatinm yapabilmesine bagli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir.

Fon hedefine ulasilabilmesi amaciyla ytiksek derecede piyasa riski alinmaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

Fonun yatinm yaptidi vadeli islem s6zlesmelerine iliskin detaylar asadida yer almaktadir*

Fon portfoytiniin en az %80’ BIST'te islem géren sirketlerin paylarindan olusturulmustur. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfoyti agirlikli olarak BIST 30 paylarindan olusturulmaktadir. Fon, ulusal pay piyasasindaki
dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmayi planlamaktadir. Fon portfoytine likiditesi fazla, piyasa degeri yiiksek, sekttriinde gelecedi olan sirketlerin paylari alinip-satilarak sermaye kazanci elde edilmesi amaclanmaktadir.

Fon portfoyi agirlikli olarak BIST 30 endeksine dahil olan paylardan olusturulmaktadir. Fon pay yatinmlarina bagli olarak makro ekonomik risk, sektr riski, firma riski ve likidite riski tasimaktadir. Pay piyasasindaki degisimler fonun
getirisini etkilemektedir. Fon ydnetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapiimakta, riskler dadtilarak asgariye indirilmektedir.

Fonun yatirim yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

AHE
Hisse Fonu

Fon portfdytiniin en az %80’ gelisen tilkelerde faaliyeti bulunan sirketlerin hisse senetleri, Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR-GDR) ile gelisen tilke hisse senetlerine yatinm yapan Yatirim Fonlarindan (borsa yatinm fonlari dahil)

olusturulmustur. Gelisen tilkeler icinde Brezilya, Cin, Hindistan ve Rusya'da faaliyette bulunan sirketlere yatinm ana stratejiyi olusturmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amacyla, finansal acidan gticlii, bliytime potansiyeli

olan ve gelisen tilkelerde faaliyetleri olan sirketlerin hisse senetlerine, ADR ve GDR'leri ile yatirm fonlarina yatinim yapilacaktir. Fon, gelisen tilkelerdeki sirketlerin buyume oranlarindan ve hisse senedi piyasalarindaki dalgalanmalardan
AHE maksimum sekilde faydalanmayi amaclamaktadir. Fon portféytine, gelisen tlkelerin likiditesi fazla, piyasa degeri yiksek, sektoriinde gelecegi olan sirketleri yatinm icin tercih edilecektir. Fon dncelikli olarak yatirim yaptigi sirketlerin deger

RGNS ortisindan faydalanmayi amacla birlikte temettii verimi yiiksek olan sirketler tercih nedeni olacaktir.

Fon Fon portféyti agirlikli olarak yabanci hisse senetleri ve Amerikan-Global Depo Sertifikalarina yatinm yapmaktadir. Fon kur, piyasa ve faiz riski tasimaktadir. Gelisen tilkelerdeki faiz oranlari ve hisse senedi piyasasindaki degisimler, fonun

getirisini etkilemektedir. Fon ayni zamanda sekt6r, firma ve de likidite riski tasimaktadir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir**

* Fon portfdytine riskten korunma amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal géstergeler ve sermaye piyasasi araclar Uzerinden diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri
dahil edilebilir. Vadeli islem s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz. Portféye alinan vadeli islem sozlesmelerinin fonun yatirim stratejisine ve karsilastirma élctitiine uygun olmasi zorunludur.

** Fon portfoyUne riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gdstergeler ve sermaye piyasasi araclar tizerinden diizenlenmis opsiyon s6zlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali
opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam dederini asamaz. Portfdye alinan vadeli islem sézlesmelerinin fonun yatinm stratejisine ve karsilastirma dlctittine uygun olmasi
zorunludur.



