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Merkez Bankasi yiiksek enflasyona siki durus ile cevap veriyor

Yillik TUFE enflasyonu %11,29'a
yiikseldi.

Merkez Bankasi, Mart ayindaki para
politikasi toplantisinda faiz artirmina
giderek Ocak ayinda baslattigi
sikilastirmaya devam etti. Ocak ayinda
100 baz puanlik artis yapilan GLP (Geg
Likidite Penceresi) faizi Mart ayinda
da 75 baz puan artirilarak %11,75
seviyesine ulasti. Bankacilik sistemine
saglanan fonlamanin kayda deger
bir kisminin bu kanaldan yapilmasiyla
adirhikli fonlama maliyeti de ay icinde
%11,4'e dogru yikseldi. Bu seviye
Ocak ayi basina gore agirlikl ortalama
fonlama maliyetinde 300 baz puanin lizerinde bir yiikselis beraberinde
getirdi. Merkez Bankasi faiz artirnminin gerekcesini enflasyondaki belirgin
yikselis olarak aciklarken, Tiirk lirasinda son dénemdeki gérece istikrarli
seyre ragmen Banka'nin faiz artirmasi siki durustaki kararhiligini gostermesi
acisindan 8nemliydi. Nitekim yillik TUFE enflasyonu Mart ayinda kurdaki
artisin gecikmeli etkileri, gida enflasyonundaki hizlanma ve giyim grubundaki
fiyat artislari kaynakli olarak 6nceki ayki %10,13'ten %11,29 yukseldi.
Onlimiizdeki dsnemde manset enflasyonun cift hanelerde seyretmeye
devam etme olasiligi ylksek olurken, tek haneye gerilemenin ise ancak
sene sonuna dogdru olmasi mimkin gorinmektedir. Enflasyon gortintimi
dislndldugiinde Merkez Bankasi'min 26 Nisan'da yapacadi toplantida siki
durusunu strdiirmesi beklenmektedir.
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Fed 15 Mart'taki toplantisinda yilin ilk faiz artisini yapti.

ilk ceyrekte gelismis tilke merkez bankalarinin daha sahin bir séylem edindikleri
gordldd. Mart ayinda faiz oranlarinda dedisiklik yapmayan Avrupa Merkez
Bankasi (ECB), daha 6nceden planlandigi ve duyuruldugu sekilde aylik
varlik alim miktarinin Nisan ayindan itibaren 80 milyar eurodan 60 milyar
euroya disecedini hatirlattl. ECB Baskani Draghi para politikasindaki ilave
destege ekonominin daha az ihtiyac duydugunu sdylerken, piyasada ECBnin
beklenenden daha erken faiz artinrmina gidecegine dair endiseler olustu. Fed
cephesinde ise Subat ayinin sonlarindan itibaren tyelerin faiz artinmini savunur
sahin aciklamalari gbze carpiyordu. Bu aciklamalarla piyasada normalde Mayis

veya Haziran aylarinda yogunlasmis olan ilk faiz artinminin zamanlamasina
yonelik tahminler 8ne cekilirken, Fed bu beklentileri bosa ¢ikarmayarak
15 Mart'taki toplantisinda yilin ilk faiz artisini yapti. Olumlu tarafta ise Fed
guverndrlerinin ortalamasina bakildiginda 2017 icin toplam 3 faiz artirmi
Ongorisinin dedismemesi bulunuyordu. Bu sayede faiz artinmi sonrasinda
piyasada negatif bir tepki olusmadi. Veri akisina bakildiginda ise, géstergeler
gelismis tlkelerde bllylimenin gliclendigine ve enflasyonun yiikseldidine isaret
etmeye devam etti ve gelismis Ulkelerde para politikalarinin daha 6nceden
beklenene kiyasla daha siki olacadi yoniindeki gorislere destek verdi. Diger
yandan, ABD 0zelinde bakildiginda Baskan Trump'in saglik reformu tasarisi
icin Temsilciler Meclisi'nden yeterli destegi alamamasi Kasim ayindan beri
piyasalarin yonind belirleyen vergi reformunu da iceren kapsamli mali tesvik
paketinin gecikebilecegi diistincesini akillara getirdi. Mali paketin yilin ikinci
yarisina sarkmasi bliylimeye bu kanaldan gelebilecek destegin Gtelenmesi
anlamina geldiginden hayal kirikhidi yaratti. Mali gevsemenin gecikmesi ABD
dolan ve tahvil faizlerindeki ytikselisi sinirlarken, ABD 10 yillik faizleri Fed'in
faiz artinmina ragmen ilk ceyrek sonunda 2016 yilsonuna goére yatay kald!.

Tiirkiye ekonomisi 2016 yilini %2,9 biiyiime ile tamamladi.

2015 yilinda %6,1 blyliyen Tirkiye ekonomisi yavaslayarak 2016 yilini %2,9
bliytime ile tamamladi. 2016 yilinin son ceyredinde beklentilerin tizerinde
olusan yillik %3,5'lik blylme, 6zel tiiketim harcamalar kaynakli olurken,
yilin Gelincl ceyredindeki olumsuz soklarin ardindan toparlanma baslamis
oldu. 2017'nin ilk ceyredine iliskin 6ncl gdstergeler ve gercek veriler ise
toparlanmanin ilimli bir sekilde sirdtidiine isaret etti. Tlrkiye'nin 6nemli
ihracat pazarlarindan olan Avrupa‘daki iyilesme 2017 yilinin baslarindan
itibaren bolgeye yapilanihracati artirirken, ic talepte goriilen zayifligin ihracat
kanaliyla dengelenmesine yardimci oldu. Otomotiv tretimi gliclti seyrederken,
sanayi Uretimi de Ocak ayinda 2016'nin son ceyregindeki %2,1'lik ortalama
artisin tizerinde, yildan yila %4,2 yiikseldi. Sanayi Uretiminde Subat ve Mart
aylarina dair gostergeler ise artisin ayniivmede olmasa da devam edecedini
gosterdi. Kamunun ic talebi artirmaya yonelik tesvikleri, kredi hacminin
genisletiimesine yonelik aksiyonlar ve istihdam piyasasinin iyilestirilmesi
adina yapilan diizenlemeler de biiyime dinamiklerine destek olmaktadir. Bu
tesvik ve tedbirlerin etkisi mali performans tizerinde de gorilirken, Subat
aylitibariyla %1,2'ye dogru yikselen 12 aylik birikimli blitce aciginin GSYH'ya
oraninda yilin sonuna dogru daha fazla genisleme beklenmektedir. Moody's
Mart ayinda bu konuya dair endiselere dikkat cekti. Blyimeyi canlandirmak
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran| Temmuz | Adustos Eyliil Ekim Kasim Arahk
-@— 2012 %10,6 %10,4 %10,4 %11,1 %8.3 %8,9 %9,1 %8,9 % 9,2 %7.8 %6,4 %6,2
2013 %7.3 %7.0 %7.3 %6,1 %6,5 %8,3 %8.9 %8,2 %7.9 %7.7 %7.3 %7.4
-o— 2014 %7,8 %7,9 %8,4 %9,4 %9,7 %9,2 %9,3 %9,5 %8,9 %9,0 %89,2 %8,2
-@— 2015 %7.2 %7.5 %7.6 %7,9 %8,1 %7.2 %6.,8 %7,1 %7.9 %7.6 %8,1 %8,8
-@— 2016 %89,6 %8,8 %7.5 %6,6 %6,6 %7,6 %8.8 %8,0 %7,3 %7.2 %7.0 %8,5
-@- 2017 %9,2 %10,1 %11,3




adina ortaya konan tesviklerin kalici olabilecedini sdyleyen Moody's, slirpriz
sekilde Turkiye'nin kredi notuna dair gérinimi duragandan negatife indirdi.
Moody's'in aksiyonu piyasa etkisi yaratmasa da, kredi notuna iliskin riskleri
hatirlatmasi acisindan 6nemliydi.

Biiyiimedeki ihmli toparlanmanin siirmesi icin finansal kosullarin
dengeli tutulmasina ihtiyac duyulmaktadir

ABD'de biiylimeye ve enflasyona dair veri akisi zayiflamadid stirece kiiresel
tahvil faizlerinde belirgin distsler olmasi beklenmezken, yurticinde ise
Hazine'nin bor¢clanma ihtiyacinin eskisine gore yiiksek seyretmesi ve
enflasyondaki ylkselis tahvil faizlerinde yurtici gelismeler kaynakli olarak
bir geri cekilme olmasini zorlastirmaktadir. Cift hanede seyretmesi beklenen
enflasyon gdriindmd, belirgin bir iyilesme olana kadar Merkez Bankasinin
siki durusunu korumasini gerektirirken, bir yandan da biytmedeki ilimli
toparlanmanin stirmesi icin finansal kosullarin dengeli tutulmasina ihtiyac
duyulmaktadir. Bu dogrultuda blyiime odakli mali politikanin yilin kalaninda
da devam edip etmeyecedi, ya da ekonominin kendi kendini siiriikleyen bir
ivmeye kavusup kavusamayacadi nemli olacaktir. Yurtici ve yurtdisi gelismeler
Isidinda, 6nemli glindem maddeleri 6ncesinde temkinli bir yatirm ortami
olusmasI mumkin gorlinmektedir.
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FD1: %100 AHE istikrarli Fon .
FD2: %70 AHE Istikrarli Fon + %30 AHE Ozel Sektor Borclanma
Araclar Fonu

FO4:

FOG:
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%395 AHE Dengeli Fon + %5 AHE Altin Fonu

FO5: %65 AHE Ozel Sektdr Borclanma Araclari Fonu

+ %30 AHE Hisse Fonu + %5 AHE Altin Fonu

%395 AHE Alternatif Kazang Fonu + %5 AHE Altin Fonu

FO6 Fy4 FY5 FY6

FY4: %85 AHE Atak Fon + %10 AHE BRIC Plus Fon + %5 AHE
Altin Fonu
%95 AHE Atak Fon + %5 AHE Altin Fonu

%95 AHE Hisse Fonu + %5 AHE Altin Fonu

FY5:
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Para Anadolu Hayat Emeklilik A'S. Gelir Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir

Fon Adi Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirm Amach Esnek EmeKlilik Yatirm Fonu Amach Kamu Bolrlglanma Araclari Amach KamlLf Borglanma Araclari
Fonu - Standart Emeklilik Yatirm Fonu Emeklilik Yatinm Fonu

Fon Tiirii Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Gelir Amacl Esnek Emeklilik Yatinm ~ Gelir Amach K{;\{nu Borclanma Araclari  Gelir Amacli K{;\[nu Borclanma Araclari
Yatinm Fonu Fonu Emeklilik Yatinm Fonu Emeklilik Yatinm Fonu

Risk Siralamasi Duslk Risk Duslk Risk Dusuk Risk Dustk Risk

Portfoy Yoneticisi Kurum is Portféy Yonetimi A.S. is Portféy Yonetimi A.S. is Portféy Yonetimi A.S. is Portféy Yonetimi A.S.

Portfdy Yoneticisi Ali Emrah Yiicel Ali Emrah Yticel Ali Emrah Yticel Ali Emrah Yicel

Yatirimci Sayisi 154.190 263168 113.164 502363

Tedaviil Orani %17,91 %16,93 %9,90 %47,96

Fon Biiytikligii (TL) 724.578.949 764.914.424 255.292.781 2.540.006.062

Fon Birim Fiyati (TL) 0,040458 0,045169 0,025786 0,052964

Gider Rasyosu® %0,28 %0,55 %0,47 %0,47

Bilgi Rasyosu® 0,05 -011 -0,09 0,00

Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Performans Bilgileri (%) - dart Sapma - Standart Sapma Standart Sapma Getiri Standart Sapma

2,39 0,02 174 0,03 278 019 2,34 0,24
gi’;ﬁ?‘aj‘"da“ Benchmark 2,33 0,02 2,05 0,05 326 025 2,33 018
Fon (Briit) 2,66 : 2.29 : 325 . 281 .
St Fon 965 0,02 8,99 0,03 7,62 025 0,5706,76¢) 026
Benchmark 9,47 0,02 10,50 0,05 9,49 032 0,8109,070 022
2015 Fon 9,68 0,02 0,736,681 0,04 2,3700,380 025  1460-15701020 031
Benchmark 10,01 0,02 0,85€8110 0,05 3,2600,710 024  1640-12102440 030
2014 Fon 3,24195,300 0,02 7,48 0,04 8,61 0,08 12,92 027
Benchmark 35705630 0,02 9,84 006 1110 011 16,08 029
2013 Fon 513 0,02 429 0,06 2,041,160 013 0,94 029
Benchmark 6,03 0,02 610 0,08 28901510 015 019 030
2012 Fon 647 0,02 843 0,04 12,70 010 12,58 010
Benchmark 850 0,02 10,99 0,05 15,67 0,09 15,67 011
Fon 287,71 0,04 322,57 006 152,78 020 384,89 021

gg:llk?a: . Benchmark ve
art Eitp 345,44 0,03 426,65 006 239,26 019 474,54 020

Fonun karsilastirma dlciitli %45 BIST - KYD
Kamu I¢ Borclanma Araclari Endeksleri Tim +

Karsilastirma Olgiitii veya
Esik Deger

Fonun karsilastirma 6lctitti %60 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi + %30 BIST-KYD DIBS
91 Giin Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi TLdir.

Fonun karsilastirma dlciitt %60 BIST-KYD
DIBS 182 Giin Endeksi + %10 BIST Repo (Briit)
Endeksi + %25 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi
+ %S5 BIST- KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksidir.

Fonun karsilastirma 6lctiti; %685 BIST-KYD
DIBS Tiim Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi + %5 BIST 100 Endeksidir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %78-

9%35BIST - KYD Kamu I¢c Borclanma Araclari
Endeksleri Orta Vade + %5 BIST - KYD O/N
Repo Endeksleri Briit + %5 BIST -KYD Ozel
Sektor Borgclanma Araclari Endeksi Sabit +
%5 BIST- KYD Borclanma Araclari Fon Endeksi
+ %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat
Endeksi TL'dir.

100 Hazine Musstesarliginca ihrac edilen Ttrk
Lirasi cinsinden borclanma araclari ve gelir
ortakligi senetleri, %0-20 BIST 100 paylari
veya Katilim 30 Endeksindeki paylar, %0-2
ters repo ve Takasbank para piyasasi islemleri,

Yatirim Stratejisi Bant Araligi

Halka Arz Tarihi

Portfoyun toplam portfoyler
cindeki oran1®

Portfdy Dagilimi

Fonlarinizi

yilda 6 defa
dedistirebileceginizi
unutmayin!

Emeklilik planinizi
yilda 4 defa
dedistirebileceginizi
unutmayin!

ireysel Emeklilik'te
giniz her 100TL,

Devlet Katkisiyla 125TL!

Fonun yatinm stratejisi bant araligi yoktur.

Fonun yatinm stratejisi bant araligi yoktur.

%0-20 kira sertifikalari, %0-20 borsada
islem géren bankalar veya yatinm yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip
olan diger ihraccilar tarafindan ihrac edilen
bor¢lanma araclari ve %0-20 TL cinsinden
vadeli mevduat-katiima hesabidr.

Fonun yatinm stratejisi bant araligi yoktur.

27.10.2003 27.10.2003 01.05.2006 27.10.2003

Tiirk Ozel Sektsr

Vadeli tirk O 5
;  Borclanma Araclari Tiirk Ozel Sektor
) I\‘//\ae?/?jhuat %0.21 gj‘i"s‘j;g‘ Borclanma Araclar
Tiirk Ozel Sektsr %1427 oBIST Paylari o %1,91
Tiirk Ozel Sektor Borclanma Araclari Tahvil-Bono %4,03 IE"S REDD
Borclanma Araclari Ters Repo %21,47 %42,29 %100
%52,51 %28,81 Ters Reun Kira Sertifikasi —
9
Kira Sertifikasi 7L00 %2.36
%4 16
Takasbank Para Ters Repo
VadeliMevduat ~ PiyasastIslemleri %2,24
916,68 6,96 Vadeli Mevduat Tahvil-Bono Javil-Bono
%22,88 980,49 %079.53
Gida & Perakende
%24,67
. . Finans
Hisse Senet!er in %30,71
Sektorel Dagihmi
Holding
Telekomtinikasyon
9
%19,91 %11,59
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31 Mart 2017 AHE Katki Fonu® @ @7 AHE Alternatif Katki Fonu® @ @7

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyuikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Performans Bilgileri (%)
Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)

2016 o
Benchmark
Fon

2015
Benchmark

2014 bony
Benchmark

2013 fony
Benchmark
Fon

2012
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2017 Mart Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Yatirim Stratejisi Bant Araligi

Portfdyiin toplam portfdyler

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Katki
Emeklilik Yatinm Fonu

Katki Emeklilik Yatinm Fonu

Diistik Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
1.058.253
%6,38
1.582.153.438
0,012392
%0,10
-0,02
0,001 adet

3,21 0,25

3,29 0,26

3,30 -
8,73 0,32
9,42 0,34
-0,200 0,259 0,39
0,100 0,440 0,37
15,20 0,29
16,72 0,32
23,92 0,35
27,55 0,35

Fonun karsilastirma lctitd; % 90 BIST-KYD
DIBS Tuim Endeksi + % 5 BIST 100 Endeksi ve
% 5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksidir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %75-
100 T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihrac
edilen Tiirk Lirasi cinsinden borclanma araclari,
gelir ortakhigi senetleri veya kira sertifikalari,
%0-15 BIST 100 endeksi veya Katilim 30
Endeksindeki paylar, %0-15 Tirk Lirasi
cinsinden vadeli mevduat, katiima hesabi,
borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar
tarafindan ihrag edilen borclanma araclari veya
kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalari ve
%0-1 ters repo ve Takasbank para piyasasi
islemleridir.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Alternatif
Katki Emeklilik Yatinm Fonu

Katki Emeklilik Yatinm Fonu

Distik Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

33562
%3,43

45.257.508

0,013187
%0,10

0,06
0,001 adet

Standart Sapma Standart Sapma

243 0,05
2,30 0,05
2,52 -
8,17 0,08
8,47 0,07
4,8502,890 0,08
0,123,380 0,28
11,19 0,10
16,68 0,32
31,87 013
29,08 0,27

Fonun karsilastirma dlciitt %90 BIST-KYD
Kamu Kira Sertifikalari Endeksi, %5 Katiim
30 Endeksi ve %5 BIST-KYD Ozel Sektér Kira
Sertifikalari Endeksi'dir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %75-
100 T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrac
edilen Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalari,
%0-15 Katilim 30 Endeksindeki paylar ve
%0-15 Tiirk Lirasi cinsinden katilma hesabi,
borsada islem gormesi kaydiyla bankalar
tarafindan ihrac edilen faiz geliriicermeyen
bor¢lanma araclari veya kaynak kurulusu
bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag
edilen kira sertifikalaridir.

AHE Birinci Kamu Dis Borclanma
Araclari Fonu ® @7

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir
Amacl Birinci Kamu Dis Borclanma
Araclari Emeklilik Yatinm Fonu

Gelir Amacli Kamu Dis Borclanma
Araclari Emeklilik Yatinm Fonu

Orta Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

163.907
%12,79
673.285.989
0,052645
%0,47
-0,08
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

7,03 0,70
792 0,64
7,50 -
17,90 0,46
18,19 0,50
20,76 0,53
22,62 0,54
6,75914,44© 0,47
8,99916,93@ 0,50
4,87 0,59
5,66 0,58
12,52 034
14,51 0,37
364,24 0,60
534,16 0,63

Fonun karsilastirma dlciitt %90 BIST-KYD
Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi + %5
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %5 BIST-KYD
1 Aylik Mevduat TL Endeksidir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %80-
100 T.C. Hazinesinin yurt disinda ihrac ettigi
ABD Dolari cinsinden dis borglanma araclari,
%0-20 devlet ic borclanma araclari, %0-10
ters repo, %0-10 Takasbank para piyasasi
islemleri, %0-20 Trk 6zel sekttr borclanma
araclari ve %0-20 vadeli mevduat/katiima
hesabidir. Vadeli mevduat/katiima hesabi,
Turk 6zel sektor borclanma araclari, ters repo
ve Takasbank para piyasasi islemleri yatinm
stratejisi bant araliklari toplami %0-20
olacaktr.

AHE ikinci Kamu Dis Borclanma
Araclar Fonu ) @7)

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir
Amacl ikinci Kamu Dis Borclanma
Araclari Emeklilik Yatinm Fonu

Gelir Amacl Kamu Dis Borclanma
Araclari Emeklilik Yatinm Fonu

OrtaRisk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

89.699
%6,55
263.202.766
0,040202
%0,47
-0,14
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

593 0,75
6,43 0,76
6,40 -
16,00 0,49
17,51 0,50
12,82 0,74
14,03 0,75
0,67©1,88@ 0,53
2,460 4,450 0,56
18,35 0,47
22,13 0,49
10,65 037
11,33 0,39
248,55 0,65
382,44 0,68

Fonun karsilastirma dlciitt %30 BIST-KYD
Kamu Eurobond EUR (TL) Endeksi + %5
BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %5 BIST-KYD
1 Aylik Mevduat TL Endeksidir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %80-
100 T.C. Hazinesinin yurt disinda ihrac ettigi
Euro cinsinden dis borclanma araclari, %0-20
devlet ic bor¢lanma araclari, %0-10 ters repo,
%0-10 Takasbank para piyasasl islemleri, %0-
20 Tiirk ézel sektdr borglanma araclari ve %0-
20 vadeli mevduat/katiima hesabidir. Vadeli
mevduat/katilma hesab, Tiirk 6zel sektor
bor¢lanma araclari, ters repo ve Takasbank
para piyasasi islemleri yatinm stratejisi bant
araliklari toplami %0-20 olacaktir.

27.10.2003 27.10.2003

Portfdy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektdrel Dagihmi

Kira Sertifikasi
BIST Paylari %3.88

%5,29 I/EBSSRSPU
60,
Vadeli
Mevduat
%11,68

Tahvil-Bono
%78,49

Diger
%0,04
G.M.Yat. Ort,,
%15,10
Finans
9
Gida& %41,42
Perakende
%17,72
Otomotiv .
%2,95 Holding
%22,77

Tirk Ozel Sektor BIST Paylari

Kira Sertifikasi ——\ %3,38
%113 “

Kira Sertifikas
%95,49
+ Kimya
Cimento
%1023 %703
Dider
%915,38 E/egs?les
629,
Gida &
Perakende Otomotiv

626,47 %11,23

ViOP Nakit
Teminat
%0,56
Vadeli Ters Repo
Mevduat N 9%0,35 P
%8,40
Eurobond
%90,69

%0,93

Tiirk Ozel Sektgr  VIOP Nakit
Borclanma Araclar - Teminat
%0,33 %0,7
Vadeli Mevduat Ters Repo
%13,38 %0,50
Eurobond
%85,03

*Bu fonlarda yalnizca Devlet tarafindan bireysel emeklilik hesabiniza 6denen Devlet Katkilari yatirima yonlendirilmektedir.



31 Mart 2017 AHE Dengeli Fon ) (0)(13)(19)

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Performans Bilgileri (%)

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

OrtaRisk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

AHE Gelismis Ulkeler
Esnek Fon®(8)

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Biiytime Amacli ikinci Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu

Biiytime Amach Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu

Orta Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

AHE Alternatif
Kazanc Fonu #3)@7)

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Gelir Amaclh Alternatif Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu

Gelir Amacl Esnek Emeklilik
Yatinm Fonu

OrtaRisk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

AHE Ozel Sektér Borclanma
Araclari Fonu ®)@®)

_Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Ozel Sektor Borclanma Araclari
Emeklilik Yatinm Fonu

(Ozel Sektér Borclanma Araclari
Fonu
Orta Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
132.349
%]15,52
242.493.676
0,015625
%0,47
-0,10
0,001 adet

Standart

Getiri Sapma

AHE Dinamik Esnek Fon @4

Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. Dinamik Esnek Emeklilik
Yatinm Fonu

Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

OrtaRisk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel
16.118
%3,35
49.351.276
0,014743
%0,56
0,14
0,001 adet

Standart

Getiri Sapma

b d Fon

Senebasindan

Bugiine Benchmark
Fon (Briit)

2016 kony
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

2014
Benchmark
Fon

2013
Benchmark

2012 kony
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2017 Mart Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma Olciitii veya Esik Deger

Yatinm Stratejisi Bant Araligi

Halka Arz Tarihi

Portfdyiin toplam portfo

icindeki orani®

Tiirk Ozel Sektér
Bor¢lanma Araclari

%4,48 Nl
BIST
.. . Vadeli Mevduat Paylari
Portfoy Dagilimi %21,32 | %>1/8,74
TersRepo__
%0,73
Tahvil-Bono
%>51,76
Diger
%25,67 Finans
%35,08
Hisse Senetlerinin Gda &
— o erakende V
Sektdrel Dagilimi %7,60
Petrol
%7,10 Sigorta
Holding
%117 012,85

386.880
%31,61
1.736.494.726
0,054939
%0,55
012
0,001 adet

Getiri S;;:‘::;t
3,92 0,18
3,60 0,18
4,47 -
8,31 0,28
9,25 0,02
1,16¢ )Ozlllgii; 0,47
16,22 0,42
19,05 0,46
-4,45 0,60
-3,58 0,61
24,57 0,32
26,13 0,32
408,51 0,48

461,41 0,490

Fonun karsilastirma élctitl, %70
BIST-KYD DIBS 547 Giin Endeksi

+ %15 BIST 30 Endeksi + %5
BIST-KYD Repo (Brtit) Endeksi +
%5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi
+ %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi'dir.

Fonun yatinm stratejisi bant araligi
yoktur.

27.10.2003

%6,13

VIOP Nakit Teminat

%0,62
o Yatinm Fonu

%2.35

70.926
%5,56
257.729.446
0,046371
%0,59
-0,07
0,001 adet
Getiri S;Z;‘::;t

7,57 1,00
9,37 0,99
8,13 -
26,24 0,71
24,07 0,73
17,44 0,88
18,72 0.89
0,480 8,629 0,65
-0,13©8,80@ 0,69
34,87 0,58
36,11 0,61
4,26 0,58
3,31 0,58
331,40 0,74
350,080 0,740

Fonun esik degeri %100 MSCI
WORLD INDEXdir.

Fonun yatinm stratejisi bant
araliklari; %60-90 yabanci
sirketlerin paylari, %0-30 yabanci
ozel veya kamu borclanma araclari,
%0-20 devlet ic borclanma araclari,
%0-10 ters repo, %0-20 Tiirk 6zel
sektor borclanma araclari, %0-10
Takasbank para piyasasi islemleri
ve %0-25 vadeli mevduat/katiima
hesabidr.

Yatinm  Tahvil-Bono
Fonu  %0,04  TersRepo

%126 %0,27
VIOP Nakit Tiirk Ozel Sektér
Teminat Kira Sertifikas
%0,61 %0,13

Yabanci Sirket Paylari

%97,69
i Finans
Diger
%4011 %16.55
Teknoloji
%14,90
‘ Petrol
%8,36
Gda& g

Perakende 911,08
%39,00

65.526
%1,60
243.020.785
0,015225
%0,51
-0,03
0,001 adet
Getiri Standart
Sapma
2,26 0,05
2,38 0,05
2,77 -
8,41 0,32
8,77 0.29
2,65 0,35
12,74 0,22
1,90 041
18,08 0,34
49,29 0,34

Fonun karsilastirma 6lciitli %75
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari
Endeksi + %5 Katilim 30 Endeksi
+ %10 BIST-KYD Ozel Sektér Kira
Sertifikalari Endeksi ve %10 BIST-
KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi'dir.

Fonun yatinm stratejisi bant araligi
yoktur.

Tirk Ozel Sektr
Kira Sertifikasi
%3,83

Kira Sertifikasi
%92,81

BIST Paylari
%3,36

Diger Cimento
%17,05  %8.,56

Kimya
Gida & %14,27
Perakende
%16,60
Otomotiv Petrol

%12,30 %31,22

2,75 0,02
3,00 0,03
3,22 -
0,81 8,40® 0,06
0,84©10,17® 0,03

1,08@6,73" 0,07

1,226,940 0,08

0,06
0,07
4,21 0,08
592 0,07

10,23
11,82

49,15 0,07

57,65 017

Fonun karsilastirma dlctitd, %50
BIST-KYD Ozel Sektdr Borclanma
Araglari Endeksi Sabit + %45 BIST-
KYD Ozel Sektor Borclanma Araclari
Endeksi Dedisken + %5 BIST-KYD
O/N Repo Endeksleri Briit'tiir.

Yatinim stratejisi bant araligi
bulunmamaktadir.

Tahvil-Bono 1ersRepo

9%0,07 %0,35

Vadeli Mevduat
%16,64

Tiirk Ozel

Sektor

Borclanma

Araclari

%8294

5,70 0,34
2,49 0,02
6,26 -
9,05 0,38
9,25 0,02

=113, 0,42

12,22

-2,59

41,09

Fonun esik degeri %100 BIST - KYD
O/N Endeksleri Briit'tir.

Fonun yatinm stratejisi bant araligi
yoktur.

27.10.2003 30.11.2010 27.04.2012 30.04.2012

Tiirk Ozel Sektsr
Borclanma Araclar

%17,91 BIST Paylari
%36,25
Vadeli
Mevduat
%23,92
Ters Repo Tahvil-Bono
%5,25 %16,67
Telekomiinikasyon
%8,39 .

. 2 Holding
Finans %12,55
%29,81

Petrol
%3S,20
' Cida &
Perakende
” %8,41
Diger
%31,64



31 Mart 2017 AHE Altin Fonu® AHE Atak Fon @4 AHE Hisse Fonu® 7 AHE BRIC Plus Fon

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum

Portfdy Yoneticisi
Yatinmci Sayisi
Tedaviil Orani

Fon Biiyuikliigii (TL)
Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®
Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Performans Bilgileri (%)

Senebasindan
Bugiine

2016

2015

2014

2013

2012

Halka Arz-
2017 Mart

Fon
Benchmark
Fon (Briit)
Fon
Benchmark

Fon

Benchmark

Fon
Benchmark
Fon
Benchmark
Fon
Benchmark
Fon

Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma Olciitii veya

Esik Deger

Yatinm Stratejisi Ba

Halka Arz Tarihi

nt Arahigi

Portfdyiin toplam port

icindeki orani®

Portfdy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektdrel Dagihmi

Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. Blylime Amacli Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Altin Emeklilik Yatinm Fonu

- Biytime Amacl Esnek
Altin Emeklilik Yatinm Fonu Emeklilik Yatim Fonu
OrtaRisk
is Portfdy Yonetimi A.S.

Ali Emrah Yicel

Yiksek Risk
s Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

157.231 191.678
%26,65 %10,63
413.546.521 836.696.942
0,015519 0,078689
%0,32 %0,58
0,00 0,18
0,001 adet 0,001 adet

e Standart A Standart
Getiri Sapma Getiri Sapma
10,33 0,97 6,35 0,32
10,37 0,92 2,49 0,02
10,60 - 6,91 -
27,84 0,97 9,60 0,50
30,47 0,98 9,25 0,02
11,300-1,340 0,85 -4,49 0,54
12,02%-0,760 0,86 - -
6,04 0,91 12,95 0,45
8,77 092 - -
- - -3,70 0,79
- - 34,41 0,53
55,25 0,93 617,83 0,77
69,15 0,95 - -

Fonun karsilastirma dlciitti %95 KYD
Altin Fiyat Endeksi Agirlikli Ort. + %5
KYD 1 Aylik Kar Pay1 Endeksi (TL)dir.

Fonun esik dederi %100 BIST - KYD
O/N Endeksleri Briit'tir.

Fonun yatinm stratejisi bant

araliklari; %80-100 altin ve altina

dayali sermaye piyasasi araclari,

%0-20 diger kiymetli madenler

ve bu kiymetli madenlere dayali

sermaye piyasasi araclari, %0-20

kira sertifikalari, %0-20 faiz geliri

icermeyen yatirim fonu ve borsa Fonun yatinm stratejisi bant araligi
yatinm fonu katilma paylari, %0-20  yoktur.
Katiim 30 Endeksindeki paylar,

%0-20 faiz geliriicermeyen Tiirk ozel

sektor borclanma araclan %0-20

faizsiz varliklara dayali menkul

kiymetler ve gayrimenkule dayali

sermaye piyasasi araclari ve %0-20

katilma hesabidir.

30.04.2013

Tiirk Ozel Sektdr

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Buytime Amacli Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu

Buytime Amacli Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu
Yiiksek Risk
is Portf8y Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

137.662
%5,07
463.580.761
0,091424
%0,58
0,21
0,001 adet

Getiri S;g:ﬂfa"
15,02 0,94
12,96 0,94
15,58 -
10,05 1,22
9,27 1,20
0,95®-13,95¢ 135
-0,09©-14,840 131
28,12 117
26,82 1,26
-12,87 1,66
-13,44 1,79
54,33 0,95
53,46 1,05
652,28 1,49
486,94 1,65

Fonun karsilastirma dl¢iitt %90 BIST

30 Endeksi + %5 BIST-KYD DIBS 91
Guin Endeksi + %5 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksidir.

Fonun yatinm stratejisi bant
araliklari; %80-100 BIST'te islem
gdren sirket paylari, %0-20 kamu
borclanma araclari, %0-10 ters
repo, 0-10 Takasbank para piyasas!
islemleri ve %0-20 vadeli mevduat/
katilma hesabidir. Vadeli mevduat/
katilma hesab, ters repo ve
Takasbank para piyasasi islemleri
yatirim stratejisi bant araliklari
toplami %0-20 olacaktir.

Borclanma Araclari  VIOP Nakit Ters Repo
Altin %14,13 Teminat %4290 ViOP Nakit
%6100,00 Takasbank Para \ %179 Tahvil-Bono T ) Teminat I
Piyasasi islemleri __YatinmFonu %215 %0,78
%8.03 %5,38
Vadeli
Mevduat BIST Paylari
%22,92 %29,93
Ters Repo
%483 —
Kira Sertifikasi  Tahvil-Bono BIST Paylari
%1,08 %1111 %9217
Diger Diger
919,51 Finans 925,41
%32,25
Cida & Gida &
Perakende Perakende Finans
%11,78 %10,49 %32,86
Petrol
9
Holding 767,59
%17,95 Sigorta Telekomuinikasyon Holding Telekomiinikasyon
d %5,97 %16,93 %6,72

%11,54

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Biiytime Amach Yikselen

Ulkeler Esnek Emeklilik Yatirim

Fonu

Bilylime Amacl Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu

Yiiksek Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

34.492
%0,68
142.318.565
0,020983
%0,62
0,00
0,001 adet
Getiri 5;2 :‘:fa’t

11,20 113
11,41 1,03
11,76 -
54,78 1,16
51,78 1,03
3,38 131
6,38 1,20
-0,85 1,06
1,74 1,05
11,42 0,99
8,92 0.94
7,64 114
7.28 1,02
104,13 1,20
120,83 1,10

Fonun karsilastirma dlctti; %22,5
Hang Seng Endeksi + %22,5 MICEX

Endeksi Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
is Bankasi Istirak Endeksi
Emeklilik Yatinm Fonu

Endeks Emeklilik Yatirim Fonu
Yiksek Risk
s Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
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Yatirim Stratejileri ve Riskler

Fon portféytiniin tamami Takasbank para piyasasi islemleri ve ters repo dahil vadesine en cok 184 gtin kalmis kiymetlerden olusturulmaktadir. Portfoytin ortalama vadesi 45 ginti asmamaktadir. Kira sertifikalarinin, borclanma araclarinin ve ters reponun
oranitoplami, fon portfdytiniin en az %80/ olacaktir.
Fon portfoyt agirlikli olarak ters repo ve kisa vadeli kamu borclanma araglarindan olusmaktadir. Fonun piyasa, likidite ve faiz riski bulunmamaktadir. Fon yonetiminde risk alinmamaktadir.

AHE
Likit Fon

Fon portféyti agirlikli olarak, dedisen piyasa kosullarina gére kamu ic borclanma araclariile ters repodan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, fon portfoy( agirlikli olarak vadeli ters repo ve devlet ic borclanma araclarindan
olusturulmaktadir. Portfoyde yerli ve yabanci pay riski bulunmamaktadir.

Fon portféyti agirlikli olarak kisa vadeli borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon yonetiminde duistik oranda faiz ve enflasyon riski tasinmaktadir. Fon portfoytiniin ortalama vadesi, T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan ihrac edilen tic aylik deviet
ic borclanma senetleriyle uyumludur. Kisa vadeli devlet ic borclanma faiz oranlarindaki dedisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, adirlikli olarak kamu sektorii borclanma araclarina yatinm yaptigindan dolay: distik derecede kredi ve likidite riski
tasimaktadir. Fon yonetiminde hisse senedi riski bulunmamaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagtilarak asgariye indirilmektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sozlesmelerine iliskin detaylar asadida yer almaktadir*

 AHE
Istikrarl
Fon

Fon portfoytintin en az %80'i ters repo dahil Hazine Mistesarliginca ihrac edilen Turk Lirasi cinsinden borclanma araclari ve gelir ortakligi senetlerinden olusturulmustur. Fon, izahnamesinin 3. maddesinde yer alan sinirlar dahilinde BIST 100 endeksine
dahil paylara veya Katilim 30 Endeksine dahil paylara, TL cinsinden vadeli mevduat-katilma hesaplarina, kira sertifikalarina, Takasbank para piyasasi islemlerine ve borsada islem goren bankalar veya yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna
sahip olan diger ihraccilar tarafindan ihrac edilen borclanma araclarina da yatinim yapabilir.

Fon portféyt agirlikl olarak Hazine Mustesarliginca ihrag edilen Ttirk Llrasl cinsinden kamu borclanma araclari, gelir ortakligi senetleri ve kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla bu araclarin getirilerinden
faydalaniimaktadir. Fon, piyasa, faiz ve enflasyon riski tasimaktad enﬂasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Yatinm yapilan sabit getirili menkul kiymetlerin piyasada hak ettigi fiyattan istendigi anda satilamamasi likidite
riskini, bu menkul kiymetleri ihrac eden kurum ya da kurulusun yt Iiltiklerini yerine getirememesi ise kredi riskini olusturmaktadir. Ancak fon, agirlikli olarak kamu borclanma araclarina yatinm yaptigindan dolay: kredi ve likidite riski duistiktiir. Enflasyon
ve faiz riskinden korunmak amaciyla fon portfoyti cesitlendirilmekte ve fon portféylinde degisken getirili tahvillere yer verilmektedir. Fon, piyasa kosullarina bagli olarak sinirl da olsa pay riski taslyabilmektedir. Fon borsada islem géren bankalar veya
yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger inraccilar tarafindan ihrac edilen borclanma araglarina da yatirim yapabiidiginden, fonun firma riski de mevcuttur.

AHE
Standart
Fon

Fon, tahvil ve hazine bonosu faiz gelirlerinden yararlanmay hedef almaktadir. Bu amacla fon portféyiiniin en az %80’ ters repo dahil devlet ic borclanma araglarindan olusturulmustur. Fon, agirlikli olarak ikincil piyasada islem géren T.C. Hazine Miistesarligi
tarafindan ihrac edilen tiim devlet i¢ borclanma araclarinin ortalama getirisini hedef almaktadir. Fon portfcy ortalama vadesi belirlenirken agirlikli olarak T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan piyasaya ihrac edilen devlet ic borglanma araglarinin ortalama
vadesi dikkate alinmaktadir. Ayrica, yine T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan piyasaya ihrag edilen 1-3 yil vadeli devlet i¢ borclanma araclarinin ortalama vadesine de portfy olusturulurken dikkat edilmektedir. Fon istikrarli bir getiri amaciyla yonetilmektedir.
Bu nedenle fonun gercek gelir kaynadi faiz gelirine dayanmaktadir.

Fon portfoyt agirlikli olarak kamu borglanma araclarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla devlet ic borclanma araclarinin getirilerinden faydalaniimaktadir. Fon portféytintin ortalama vadesi, T.C. Hazine Mustesarligi
tarafindan ihrac edilen tiim devlet ic borclanma araclarinin ortalama vadesiyle uyumludur. Fon, faiz ve enflasyon riski tasimaktadir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki de ler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, agirlikli olarak kamu borclanma araclarina
yatinm yaptigindan dolayi kredi ve likidite riski tasimamaktadir. Enflasyon ve faiz riskinden korunmak amaciyla fon portfoyd cesitlendiriimekte ve degisken getirili tahvillere yer verilmektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portfoylntn en az %75 T.C. Hazine Muistesarligi tarafindan ihrac edilen Turk Lirasi cinsinden borclanma araclarindan, gelir ortakligi senetlerinden veya kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fon portfoytine, fon portfoytintin en fazla %15 oraninda
BIST 100 endeksi veya Katilim 30 Endeksindeki paylar alinabilir. Yine fon izahnamesinin B I-3. maddesindeki sinirlamalar dahilinde Ttirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat, katilma hesabi, borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan ihrac edilen
borclanma araclari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalari da portfGye dahil edilebilir. Fon faiz geliri, temettii geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaglar.

Fon portféyt agirlikli olarak T.C. Hazine Mistesarlii tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden borclanma araglari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarindan ve BIST 100 endeksi veya Katilim 30 Endeksindeki paylardan olusturulmaktadir. Fon
yonetiminde faiz ve piyasa riski tasinmaktadir. Faiz, enflasyon oranlari ve pay piyasasindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve 6zel sekt6r borclanma araclari ile paylara yatinm yapabilmesine bagli olarak firma, kredi ve likidite riski
tasimaktadir. Fon ydnetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapiimakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

Fon portfdylntin en az %751 T.C. Hazinesi tarafindan ihrac edilmis Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fon portfdy(ine, fon portfdytiniin en fazla %15 oraninda Katiim 30 Endeksindeki paylar alinabilir. Yine izahnamesinin B ll-3.
L= maddesindeki sinirlamalar dahilinde Tiirk Lirasi cinsinden katiima hesabi, bankalar tarafindan ihrac edilen faiz geliri icermeyen borclanma araclari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalar da portféye dahil
CUEHENGE edilebilir. Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temettti geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclar.
'ég;k' Fon portfoyt agirlikli olarak T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihrac edilen Turk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan ve Katilim 30 Endeksindeki paylardan olusmaktadir. Fon piyasa ve firma riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak
W amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

Fon portfc enaz %801 T.C. Hazinesinin yurtdisinda ihrac ettigi ABD Dolari cinsinden borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon portfdytintin geriye kalan %20'lik kismiise yurt ici sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fona s6z konusu
AHE %20'lik oran icerisinde, &zel sektoriin ihrac ettigi borclanma araclari da dahil edilebilir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfoyti agirlikl olarak ABD Dolari cinsinden Tiirk kamu sektorii tarafindan ihrag edilen borclanma araclarindan
(1141, [« B olusturulmaktadir. Fon portfoy, T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihrac edilmis, ABD Dolari cinsinden devlet dis borclanma araclarinin ortalama vadesine uygun olarak yonetilmektedir.
RCIIIEN Fon portfoyii agirlikl olarak T.C. Hazine Miistesarlig tarafindan yurtdisinda ihrac edilen Dolar cinsinden kamu dis borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla ABD Dolari cinsinden Eurobondlarin getirilerinden
CIIEERTEN faydalanimaktadir, Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir, Dolar kurti ve Eurobond faiz oranlarindaki degisimler, portfdyiin getirisini etkilemektedir, Fon dilsiik oranda 6zel sektor borclanma araclarina da yatirim yapabilmektedir ve buna bagl olarak kredi ve
LICISEUMN Jikidite riski tasimaktadir, Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

[ Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

en az %801 T.C. Hazinesinin yurtdisinda ihrac ettigi Euro cinsinden borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon portfdytintin geriye kalan %207k kismi ise yurt ici sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Fona s6z konusu %20’k oran
AHE icerisi nihrac ettigi borclanma araclari da dahil edilebilir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfdyd agirlikii olarak Euro cinsinden Tlirk kamu sektord tarafindan ihrac edilen borglanma araglarindan olusturulmaktadir. Fon
Ikinci T.C. Hazine'si tarafindan ihrac edilmis, Euro cinsinden devlet dis borclanma araclarinin ortalama vadesine uygun olarak yonetilmektedir.
KamuDis Foo) portfoyl agirlikli olarak T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan yurtdisinda ihrac edilen Euro cinsinden kamu dis borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla Euro cinsinden Eurobondlarin getirilerinden
Borclanma faydalaniimaktadir. Fon faiz ve kur riski tasimaktadir. Euro kuru ve Eurobond faiz oranlarindaki degisimler, portfoyiin getirisini etkilemektedir. Fon dt oranda dzel sektdr borclanma araclarina da yatinm yapabilmektedir ve buna bagl olarak kredi ve
LACISEUIN kidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler daditilarak asgariye indirilmektedir.

Fonu o - N o
Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portfdyiinin tamami dedisen piyasa kosullarina gére kamu borclanma araclari, BIST'te islem gdren sirketlerin paylariile ters repodan olusturulmaktadir. Fon portfoy(i T.C. Hazine Miistesarlidi tarafindan piyasaya inrac edilen tim devlet ic borclanma
araclannin ortalama vadesine uygun olarak yonetilmektedir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfdy( agirlikli olarak devlet ic borclanma araclar, BIST‘te islem goren sirketlerin paylari ve ters repodan olusturulmaktadir.

Fon portféyi agirlikii olarak borglanma araglan ve BIST te islem géren sirketlerin paylarindan olusturulmaktadir. Fon yénetiminde faiz, enflasyon ve piyasa riski tasinmaktadrr. Faiz, enflasyon oranlari ve pay piyasasindaki degisimler, fonun getirisini
etkilemektedir. Fon portfoytintin ortalama vadesi, T.C. Hazine MUstesarligi tarafindan ihrac edilen tiim devlet ic borclanma araglarinin ortalama vadesiyle uyumludur. Fon, kamu ve 6zel sektor borclanma araclari ile BIST'te islem géren sirketlerin paylarina
yatinm yapabilmesine bagli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dadtilarak asgariye indiriimektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portféy, agirlikli olarak yabanci sirketlerin paylarindan ve yabanci 6zel veya kamu borclanma araclarindan olusturulmustur. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, fon portfcyti agirlikl olarak ABD ve Avrupa Birligi tlkeleri kamu ve/veya 6zel
sekt6r yabanci paylarindan ve borclanma araglarindan olusturulmaktadir. Fon portfoytine, gelismis tilkelerin likiditesi fazla, piyasa degeri yliksek, sektériinde gelecedi olan sirketlerin paylari ile ayni tlkelerin borclanma araclari alinip, satilmakta, sermaye
L1 kazanci elde edilmesi amaglanmaktadir.
cl!Jelllstls Fon portfdyi agirlikli olarak Amerika ve Avrupa birlidi tilkelerinin sirketlerinin paylari ile borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon, kur, piyasa ve faiz riski tasimaktadir. Gelismis (ilkelerdeki faiz oranlari ve pay piyasasindaki dedisimler, fonun getirisini
E i :’ etkilemektedir. Fon, kredibilitesi ytiksek sirketlerin paylarina ve borclanma araclarina yatinm yapmakta, bu nedenle diistik derecede sektdr, firma ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde, cesitlendirme ve vadeli islem sozlesmeleri yapilarak risklerin
SR osqariye indirilmesi amaclanmaktadir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir**

Fon portfoytintin tamami kira sertifikalarindan, faiz geliri icermeyen Tiirk 6zel sektor borclanma araclarindan, “kamu tarafindan ihrac edilecek her tirlii varlia dayali menkul kiymetler” ile “katiim bankasi hesaplar”, altin, altin ve diger kiymetli madenlere
AHE dayali sermaye piyasasi araclari ve Katilim 30 Endeksindeki paylardan olusturulmaktadir. Yurt disinda ihrac edilmis, faiz icermeyen kamu ve zel sektor borclanma araclarina "yatinm yapilabilir kredi derecesi” (S&P BBB Notu ve digerleri icin muadili)
PNy o d bulunmak kosuluyla yatinm yapabilir. Fon faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon portftytinde varlik dagilimlar hisse senedi yatinmiar dahil portfSy yoneticisinin beklentileri ve ic tiiziik kisitlan dogrultusunda dinamik olarak belirlenmektedir.
UEYZ 1,19 Fon portfoy(i adirlikli olarak kira sertifikalari, kamu tarafindan ihrag edilecek her tiirlti varlida dayal menkul kiymetler, altin, altin ve diger kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araclari ve Katilim 30 Endeksindeki paylardan olusmaktadir. Fon
yonetiminde enflasyon ve piyasa riski tasinmaktadir. Enflasyon oranlar, altin piyasasindaki ve hisse senedi piyasasindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve 6zel sektor borclanma araclari ile hisse senetlerine yatinm yapabilmesine
bagli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

Fon, borclanma araclarinin faiz gelirlerinden ve sermaye kazanclarindan yararlanmay: hedef almaktadir. Bu amacla fon portfoytiniin en az %80 Turk 6zel sektor borclanma araclarindan olusturulmustur. Bunlarin disinda, T.C. Basbakanlik Hazine

Mustesarlidi tarafindan ihrac edilen borclanma araclarina, Ttirkiye Cumhuriyeti Hazinesinin ve Tiirk 6zel sektor sirketlerinin uluslararasi piyasalarda ihrac ettigi Eurobondlara, gelire endeksli senetlere, gelir ortakligi senetlerine, varliga dayali menkul

T o) Kiymetlere, kira sertifikalarina, mevduata, katiima hesaplarina fon portfdytintin %20'sine kadar yatinm yapilabilir. Fon ayrica, T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligi ve/veya 6zel sektér tarafindan ihrac edilen borclanma araglarina dayal ters repolara ve
FYra Ryl Takasbank para piyasasi islemlerine portf8ytintin %10'u kadar yatinm yapabilir. Fonistikrarli bir getiri amaciyla yénetilmektedir. Bu nedenle fon, temel gelir kaynad olarak faiz gelirlerini hedeflemektedir.

(L ITR Fonun yatinm yaptigi vadeli islem s6zlesmelerine iliskin detaylar asadida yer almaktadir*

Fon, ana strateji olarak anaparay1 belirli bir oranda korumay hedeflerken BIST 30 Endeksinin y(ikselisinden faydalanmayi amaclar.
Fonun 6zel yatinm teknidi akademik literattirde Sabit Oranli Portfoy Sigortalama olarak bilinen uygulamadan alinmistir. Sabit Oranli Portfdy Sigortalama, riskli ve risksiz varliklardan olusan b\rporl‘foyun bu iki varlik grubu arasindaki dagilimini stirekli
DILET TGN yeniden ayarlamak suretiyle belirli bir degerin altina diismemesini belirli sartlar altinda gtivence altina almay1 hedeﬂeyen dinamik portfdy yonetimi teknigidir. Yatinmanin birikimleri “en iyi gayret esas!” cercevesinde koruma altina alinir. Riskli varliga
VN yapilacak yatirimi belirleyecek oran, anapara koruma orani olarak adlandirilir ve %90 olarak belirlenmistir. Fon portfGyti agirlikli olarak BIS Tde islem goren hisse senetleri ve kamu borclanma senetlerine yatirim yapmaktadir. Fon hisse senedi piyasasinin
fiskini ve faiz riski tasimaktadir. Fon ayni zamanda sektdr, firma ve de likidite riski tasimaktadir. Fonun yatinm stratejisine ait daha detayli bilgi, siirekli bilgilendirme formunda yer alan fon izahnamesinde yer almaktadir.

Fon portfoytiniin en az %80 altin ve altina dayali sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon portfoytine yatinm yapilacak sermaye piyasasi araclarinin seciminde, likiditesi yiiksek ve risk seviyesi diistk olanlar tercih edilir. Fon, altin fiyatlarinda olusacak
degisimleri yatinmaisina yiksek oranda yansitmayi amaclamaktadir. Fon, altina ve degerli madenlere yatirim yapmak suretiyle altin fiyatlar acisindan dengeli ve stirekli gelir akimi yaratmayi hedeflemektedir. Ayrica fon TL, USD ve EUR cinsinden altina
yatinm yapabilir. Normal kosullarda agirlikli olarak altin ve altina dayal sermaye piyasasi araclarindan olusan bir portfoy dagilimiile fon hedefine ulasmaya calisir.

Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Bu nedenle faiz geliri icermeyen yatinm araclarina asaida belirtilen kisitlar dahilinde yatinm yapabilir. Fon katilim endeksine dahil paylara yatirm yapabilir. Fon portfdy agirlikh olarak altin ve
altina dayali sermaye piyasasi araclarindan olusmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla bu tip araclarin getirilerinden faydalaniimaktadir. Fon, altin fiyati ve doviz riski tasimaktadir, Altin fiyati ve doviz kurlanndaki degisimler, fonun getirisini
etkilemektedir. Fon, agirlikli olarak fiziksel altina yatinm yaptigindan dolay: kredi ve fikidite riski tasimamaktadir. Fon en fazla %20 oraninda Katilim 30 Endeksindeki paylara yatirim yapabildiginden, fonun makro-ekonomi, sektdr, firma ve likidite riski
bulunmaktadir. Fon, pay piyasasindaki dedisimlerden kisitl da olsa etkilenir.

AHE
Altin Fonu

Fon portfoytiniin tamami degisen piyasa kosullarina gore kamu ve 6zel sektor borglanma araclar, ulusal sirket paylari, ABD ve Avrupa Birligi Ulkelerinin borclanma araclar, yabanci sirket paylariile ters repodan olusturulabilmektedir. Fonun karsilastirma
i yoktur. Fon sermaye kazanci saglayarak portfoy degerini arttirmayi amaclamaktadir. Fon, BIST'te islem goren sirket paylar, T.C. Hazine Mistesarlidi tarafindan piyasaya ihrac edilen tiim devlet ic ve dis borclanma araclari ve BIST Repo Pazarinda
olusan ortalama gecelik stopajsiz ters repo getirilerinden en y(iksek olani hedeflemektedir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfy( agirlikli olarak ters repo, ulusal sirket paylari, Avrupa Birligi tilkelerinin borclanma araclari, yabanci sirket
paylari ve Tirk kamu ve 6zel sektériintin cikartmis oldugu borclanma araclarindan olusturulmaktadir.

AHE
Ne 4ol Fon portfoyi adirlikli olarak ic ve dis borcla araclan, ulusal sirket paylar, yabanci 6zel veya kamu borclanma araclar ve yabanci sirket paylarindan olusturulmaktadir. Fon yonetiminde yiksek derecede faiz, enflasyon, kur riski tasinmaktadir. Faiz,
enflasyon oranlari ve pay piyasasindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve 6zel sektér borclanma araclari ile sirket pay\anna yatinm yapabilmesine bagli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon hedefine ulasilabilmesi amaciyla
ylksek derecede piyasa riski alinmaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indiriimektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem s6zlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portfdyliniin en az %801 BIST'te islem gdren sirketlerin paylarindan olusturulmustur. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portféy( agirlikii olarak BIST 30 paylarindan olusturulmaktadir. Fon, ulusal pay piyasasindaki dalgalanmalardan
maksimum sekilde yararlanmayi planlamaktadir. Fon portfdytne likiditesi fazla, piyasa degeri yiiksek, sektériinde gelecedi olan sirketlerin paylari alinip-satilarak sermaye kazanci elde edilmesi amaclanmaktadir.

__AHE Fon portfdyti agirlikh olarak BIST 30 endeksine dahil olan paylardan olusturulmaktadir. Fon pay yatirmlarina bagli olarak makro ekonomik risk, sektor riski, firma riski ve likidite riski tasimaktadir. Pay piyasasindaki degisimler fonun getirisini etkilemektedir.
LIESLEUTE Fon ydnetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portfoyiniin en az %80’ gelisen Ulkelerde faaliyeti bulunan sirketlerin hisse senetleri, Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR-GDR) ile gelisen Ulke hisse senetlerine yatinm yapan Yatinm Fonlarindan (borsa yatinm fonlari dahil) olusturulmustur.

Gelisen lilkeler icinde Brezilya, Cin, Hindistan ve Rusya'da faaliyette bulunan sirketlere yatinm ana stratejiyi olusturmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, finansal acidan giiclti, bliytime potansiyeli olan ve gelisen tlkelerde faaliyetleri

olan sirketlerin hisse senetlerine, ADR ve GDRleriile yatirim fonlarina yatirim yapilacaktir. Fon, gelisen tilkelerdeki sirketlerin biytime oranlarindan ve hisse senedi piyasalarindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde faydalanmayi amaclamaktadir. Fon
AHE portfoyiine, gelisen tilkelerin liiditesi fazla, piyasa dederi yiiksek, sektoriinde gelecedi olan sirketleri yatinm icin tercih edilecektir. Fon éncelikli olarak yatinm yaptid sirketlerin deger artisindan faydalanmayi amacla birlikte temettii verimi yiiksek olan

BRICPlus Hl nedeni olacaktir.

Fon portft dirlikli olarak yabanci hisse senetleri ve Amerikan-Global Depo Sertifikalarina yatirim yapmaktadir. Fon kur, piyasa ve faiz riski tasimaktadir. Gelisen tilkelerdeki faiz oranlari ve hisse senedi piyasasindaki degisimler, fonun getirisini

etkilemektedir. Fon ayni zamanda sekt6r, firma ve de likidite riski tasimaktadir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir**

Fon, bir endeks kapsamindaki varliklara fon portfoyiintin en az %80'ini yatiran ve baz alinan endeks ile fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisinin en az 0,9 olmasini ve endeksteki artis kadar getiri elde etmeyi hedefleyen “Endeks Fon"dur.
Fon toplam degerinin en az %80’ devamli olarak is Bankasi Istirakleri Endeksinde yer alan sirketlerin paylarina yatirilir. Fon yénetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araclar asagida yer alan formiile uygun olarak yapilan hesaplama cercevesinde
Y\*[2 38 baz alinan endeksin degeriile fonun birim pay dederi arasindaki korelasyon katsayisi en az 0,9 olacak sekilde, endeks kapsamindaki menkul kiymetlerden drnekleme yoluyla secilir.
:ELIICHIN Korelasyon katsayis, belirli bir dsnemde baz alinan endeksin dederi ile endeks fonun birim pay dederi arasindaki liskiyi ifade eden, +1ile -1 arasinda bir deger olup, fonun stirekli bilgilendirme formunda ve KAP'ta yer alan fon izahnamesindeki korelasyon
(SLICLE formililiine gore hesaplanir.
LU 657 alinan endeks is Bankasi istirakleri fiyat endeksidir. Endeks, T. Is Bankasi A'S. ve sermayesinde T. Is Bankasi A.S.nin dogrudan ve/veya dolayl pay bulunan ve Borsa istanbul pazarlarinda A veya B listesinde islem géren sirketlerden olusmaktadir.
Fonu Endekste yer alacak pay senetlerinin belirlenmesi ve giincel listelerin Borsa Istanbul A.S.ye génderilmesi s Portfy Yonetimi A, tarafindan, endeksin endeks kurallarina gére hesaplanmasi ise Borsa Istanbul AS. tarafmdan yapﬂmaktadlr Endeks degeri,
endekste yer alan hisseler, anilan hisselerin agirliklari, endeks iceriginin giincellenme sikiigi ve endeks ile ilgili d@er detayl bilgiler is Portfoy Yonetimi A.S.nin internet sitesinde (www.isportfoy.com.tr) yer almaktadir. is Bankasi istirakleri fiyat endeksinin
gunliik degeri ayrica veri dagitim kanallarinca da yayimlanmaktadir. (Endeks Kodu: ISIST)

* Fon portfdytine riskten korunma amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal géstergeler ve sermaye piyasasi araclari zerinden diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri
dahil edilebilir. Vadeli islem s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz. Portféye alinan vadeli islem sozlesmelerinin fonun yatirim stratejisine ve karsilastirma élctitiine uygun olmasi zorunludur.

** Fon portfoyUne riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gdstergeler ve sermaye piyasasi araclar tizerinden diizenlenmis opsiyon s6zlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali
opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam dederini asamaz. Portfdye alinan vadeli islem sézlesmelerinin fonun yatinm stratejisine ve karsilastirma dlctittine uygun olmasi
zorunludur.




