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Tiirkiye s Bankasi kurulusudur.



Yiksek biiylimeye enflasyonda katilik ve cari acikta artis eslik etti

Mart ayinda kiiresel risk
istahini sinirlandu.

Mart ayinda ABD Baskani Trump'in
ozellikle Cin'den ithal edilen bazi
Uriinlere vergi uygulanacagini
aciklamasiyla baslayan ve Cin
yOnetiminin misillemeleriyle devam
eden korumaci ticaret politikalarinin
yayllabilecedi endisesi kiresel
risk istahini sinirladr. ABD ile
Cin'in mizakere ederek makul bir
zeminde bulusacadi ve tiim bu
onlemlerin simdilik kiiresel ticaret
hacminde 6nemli bir zayifliga yol
acmayacaginin dederlendirilmesi
ise piyasalari bir nebze rahatlatti.
ABD Merkez Bankasi (Fed) mart ayindaki toplantida piyasa tahminleri
dogrultusunda 25 baz puanlik faiz artinmi yaparken, Fed Uyeleri bu
yil ilave iki faiz artirimi yapilacagina dair projeksiyonlarini korudular.
Toplanti 6ncesinde Fed'in bu yil toplam Uc faiz artirim 6ngérisin
dorde ytikseltebilecedi dederlendiriimekteydi. Bu beklenti tam olarak
karsilanmasa da, Fed'in 2019 ve 2020 yillarina dair faiz projeksiyonunu
daha fazla faiz artinrmini yansitacak sekilde glincellemesi Fed'in daha
siki bir politikaya dogru ilerledigini yansitmasi acisindan sahin unsurlar
iceriyordu. Son dénemde yayinlanan veriler de Fed'in bu durus degisikligi
ile uyumluydu. Cekirdek PCE enflasyonu yillik olarak subat ayinda %1,6
olurken, mart ayi itibariyla baz etkisi yardimiyla enflasyonda daha ylksek
seviyelerin gorllebilecedi degerlendirildi. GSYH blyimesi gectigimiz
yilin son ceyredinde yilliklandiriimis olarak %2,9 ile bir 6nceki ceyrekteki
%3,2'ye kiyasla hafif hiz kaybetse de, alt kirilimlarda kisisel tiketim
harcamalari glicliydd. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) mart ayindaki
toplantida ileriye dair yonlendirmesinde dedgisiklik yaparak, varlik
alimlarinin gerekirse stire veya miktar olarak artirilabilecegine dair ifadeyi
karar metninden cikardi. Euro Bélgesi'nde makroekonomik veri akisi ise
ozellikle iktisadi aktivite tarafinda en iyinin geride kaldigini distindtrdd.
GSYH blytimesi 2017 yilinin son ceyredinde yildan yila %2,7 ile ticinct
ceyrede gore degdismedi. Ancak bélgede bilylimenin 6ncii gostergesiolan
PMI verileri subat ve mart aylarinda st Uste gerilerken, iktisadi faaliyette
2017'nin basindan bu yana en zayif bliylime hizina isaret etti. ABD'de
de bilesik PMI verisinde dUisls kaydedilirken, kiiresel imalat PMI subat
ayindaki 54,1 seviyesinden mart ayinda 53,4'e geriledi. PMI verisinin
subat ayindaki diistisiini derinlestirmesi ve kliresel capta neredeyse tlim

Niliifer Sezgin

is Portfdy Yénetimi AS.
Basekonomist

bolgelere yayilmasi, risk istahinda son ddnemde gortilen zayiflamanin
surebilecedini distndtrdd.

BiST 100°de mart ayinda aylik bazda %3, 4'liik diisiis vardi.
Bdylece gelismekte olan Ulke piyasalarina portfdy akimlar mart ayinda
hiz kaybetti ve Ozellikle yerel para cinsi tahvillere olan ilginin disuk
oldugu gortildi. ABD'de 10 yil vadeli tahvil faizinde mart ayinda nceki
aya gore 13 baz puanlik disUs vardi. Dolar endeksindeki gorece zayif
seyrin mart ayinda stirmesi ve ABD tahvil faizinde diisls olmasi, ticaret
endiseleriyle sinirlanan risk istahina ragmen portfoy akimlarinda cok sert
bir duraksama olmasini engelledi. MSCI gelismekte olan tlkeler hisse
senedi endeksinde mart ayinda aylik bazda %Z2'lik gerileme vardi. Giiney
Afrika, Macaristan, Brezilya, Hindistan ve Rusya'dan olusan dlkelerin uzun
vadeli tahvil faizlerinde ortalama 20 baz puanlik dUsUs olurken, Tiirkiye'nin
benzer vadeli tahvil faizinde ise 60 baz puanlik artis olmasi gérece zayif
performansin isaretiydi. Bahsi gecen Ulkelerin para birimlerinde dolara
karsi %0,5'lik deder kaybi yasanmasina karsilik, TL'de ABD dolari ve
eurodan olusan kur sepetine karsi %4,6'lik belirgin bir kayip vardi. Yurt
icinde 23 Subat ve 23 Mart araliinda yurt disi yerlesiklerin portfdy
yatinmlariniazalttidi gordildd. Bu dénemde hisse senedi piyasasindan 0,1
milyar dolar, tahvil piyasasindan 0,3 milyar dolar ve eurobond piyasasindan
0,4 milyar dolarlik portfdy cikisi oldu. BIST 100'de ise mart ayinda aylik
bazda %3,4'IUk dUsds vardi.

TUFE enflasyonu mart ayinda oldukca sinirh bir diisiis ile
%10,23 oldu.

Yurticine bakildidinda, gticlti seyreden biiylime ve bu biiylimenin ytiksek
cari acik ve enflasyon gibi yansimalar 8n plandaydi. TUFE enflasyonu
yillik olarak subat ayindaki %10,26'dan mart ayinda %10,23'e oldukca
sinirli bir diists kaydederken, alt kinlimlarda gida, enerji, alkolll icecekler,
tUtlin ve altin gruplarinin yillik enflasyonunda ytikselis vardi. Bu kalemleri
haric birakan cekirdek-C enflasyonu ise yillik olarak subat ayindaki %11,9
seviyesinden %11,4'e geriledi ve tahminlere kiyasla daha olumlu bir
gorintmu yansittl. Ancak yine de, mart ayinda Turk lirasinda kur sepeti
bazindaki belirgin deger kaybi 6niimlizdeki donemde enflasyona
yanslyabilecedinden, Merkez BankasI'nin kisa vadede olmasa da ileriki
aylarda bir faiz tepkisi verme ihtimali masada bulunmaktadir. Merkez
Bankasi'min mart ayi basinda faizde degisiklige gitmezken, Banka'nin
cekirdek enflasyona vurgu yapmasi 6nemliydi. Merkez Bankasi'nin
enflasyonun ana egiliminin ylksek seyrettigini belirtmesi, enflasyondaki
distise ragmen bankacilik sistemine tim fonlamanin bir stire daha
%12,75 seviyesindeki Gec Likidite Penceresi (GLP) faizinden sadlanacagini

2003 TEMEL YILLI TUKETICi FIYATLARI ENDEKSI YILLIK DEGIiSiM

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran  Temmuz  Agustos Eyltl Ekim Kasim Aralik
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran| Temmuz | Adustos Eyliil Ekim Kasim Arahk
2013 %7,3 %?7.0 %7.3 %6,1 %6,5 %8,3 %8,9 %8,2 %7.9 %7.7 %7,3 %74
-0— 2014 %7,8 %79 %8,4 %9,4 %89,7 %89,2 %9,3 %9,5 %8,9 %9,0 %89,2 %8,2
-&— 2015 %7,2 %7,5 %7,6 %7.9 %8,1 %7.2 %6,8 %71 %7.9 %7.6 %8,1 %8.8
-@— 2016 %89,6 %8,8 %7,5 %6,6 %6,6 %7.6 %8.8 %8,0 %73 %?7.2 %7.0 %8.,5
-0— 2017 %9,2 %10,1 %]11,3 %]11,9 %]11,7 %10,9 %9,8 %10,7 %]11,2 %11,9 %13,0 %11,9
-o— 2018 %10.,4 %10,3| %10,23




disinduirdl. Ayrica, Merkez Bankasi her (i¢ ayda bir yayinladigi TL uzlasmali
vadeli ddviz satim ihaleleri takviminde, ihalelerin sikigini artirarak Tiirk
lirasindaki deder kaybina karsi 8nlem niteliginde bir adim atti. Takvimde
bu ihalelerin biiytkliginin ilk ceyredin sonundaki 4,1 milyar dolardan
ikinci ceyredin sonunda 5,3 milyar dolara ulasacadi hesaplandi. Sistemdeki
yabanci para likiditesini artiracak bu hamle yine de kurda énemli bir
iyilesmeye yol acabilecek dlizeyde dedildi.

Tiirkiye ekonomisi 2017 yilinda %7,4°liik oldukca giiclii bir
biiyiime orani kaydetti.

Tirkiye ekonomisi 2017 yilinin son ceyreginde yildan yila %7,3,
yilin timinde ise %7,4'lik oldukca gticlt bir blylime orani kaydetti.
GSYH biytmesi 2016 yilindaki %3,2'ye gére hizlanirken, bliylime
kompozisyonunda 2017 yilinin genelinde hane halki tiiketimi ve sabit
sermaye olusumunun kayda deger katkilar dikkat cekti. Bu yila dair 6nci
gostergeler ise gerek mali ve makro ihtiyati tesviklerin destediyle, gerekse
de ihracatin katkisiyla biiylime oranindaki ylksek seyrin sirdigtni
yansittl. Ocak ayinda sanayi Uretimi arindinlmamis olarak yildan yila %12,9
artarken, imalat sektorii aktivitesi hakkinda fikir veren imalat PMI 2017 yili
son ceyregine gore sektor aktivitesinde daha giicll bir gériiniime isaret
etti. Ancak, mart ayinda sanayi tretimi icin Oncli gosterge niteliginde olan
altin ve enerji disiithalat bliylimesi 6nceki aylara kiyasla oldukca zayifti. Bu
durum bliylmenin bir miktar ivme kaybederek cari acikta ve enflasyonda
disise yardimci olabilecek daha ilimli bir patikaya ilerleyebilecedini
distnduren ilk sinyallerden biriydi. Cari acik ise 12 ay birikimli olarak
belirgin bir yikselisle Aralik 2017'deki 47,2 milyar dolardan ocak ayinda
51,6 milyar dolar ile GSYH'nin %6'sina ulasti. Altin ithalatinda gecmis
yillara kiyasla yasanan hizl artis cari dengedeki bozulmada etkili olsa da,
cekirdek cari dengede de zayiflama olmasi, iktisadi aktivitenin potansiyelin
Uizerinde seyretmesinin bir yansimasiydi. Mart ayinda ayrica Moody's
Turkiye'nin kredi notunu yatinm yapilabilir kategorinin iki kademe altina
cekti. Enflasyondaki diististin oldukca sinirli olmasi, cari acikta beklentilerin
Uzerindeki seyir ve Moody's'in not indirimi, Ttrk lirasi varliklarin mart ayinda
benzerlerine kiyasla zayif seyretmesinin sebeplerindendi.

Merkez Bankasi'ndan kisa vadede bir faiz artirirmi ihtimali
azahyor.

Oniimiizdeki dSnemde kiiresel piyasalar ABD ve Cin'in 6n safhada yer
aldig korumac ticaret politikalarinin ne yonde gelisecedini takip edecektir.
ABD'de gliclenmeye devam edecedi 6ngoriilen enflasyon ve buna karsilik
Fed'in faiz artinm hizinda bir ayarlama yapip yapmayacadi 6nemli olacaktir.
Yurt icinde iktisadi aktivitenin bir miktar glic kaybedebileceg@ine dair

EMEKLILIK YATIRIM FONLARI SON 3 AYLIK GETIRILERI (%)

gorllenilkisaretler ile mart ayinda cekirdek enflasyondaki diislis Merkez
Bankasrndan kisa vadede bir faiz artinmi ihtimalini azaltmaktadir. Ancak,
kur ve eneriji fiyatlarinin tahminlerin Uzerindeki seyri, Merkez Bankasimin
yilsonu enflasyon tahmininin asilabilecegini ve ilerleyen aylarda Banka'dan
bir adim gelebilecegini diisiindiirmektedir. Nisan ay1 Merkez Bankasi'nin
25 Nisan'da gerceklestirecedi para politikasi toplantisi ve 30 Nisan'da
yayinlayacadi Enflasyon Raporu acisindan 6nemli olurken, ABD'de gértilen
davaya iliskin bir karar aciklanma ihtimali de yine bu ay icinde yliksek
gortilmektedir.

Cari acik 12 ay birikimli olarak belirgin bir yiikselisle Aralik
2017'deki 47,2 milyar dolardan ocak ayinda 51,6 milyar
dolar ile GSYH’nin %6’sina ulasti.
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Kapak Fotografi: Demet Cevrim - Kadin Goztiyle Hayattan Kareler'17
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyiikltigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Performans Bilgileri
Fon

Son Bir Aylik
Benchmark
Fon
Sem.e.baslndan Benchmark
Bugiine
Fon (Briit)
Fon
2017
Benchmark
Fon
Halka Arz-
2018 Mart Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Risk Degeri®
Halka Arz Tarihi

Portfdyiin toplam portfoyler
icindeki orani®

Portfdy Dagilimi

Fonlarinizi

yilda 6 defa
dedistirebileceginizi
unutmayin!

Emeklilik planinizi
yilda 4 defa
dedistirebileceginizi
unutmayin!

Bireysel Emeklilik'te
yatirdiginiz her 100TL,
Devlet Katkisiyla 125TL!

Emeklilik Yatirnnm Fonu

Diisk Risk
Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S.
Firat Sensoy
165.000
%8,79
100.485.533
0,011434
%0,23
0,27
0,001 adet

113 0,03
1,01 0,02
3,26 0,03
2,96 0,02
3,49 =
10,73@ 0,03@
10,06@ 0,02@
14,34 0,03
13,31 0,02

Fonun karsilastirma 6lciitt; %60
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi, %30 BIST-KYD DIBS 91 Giin
Endeksi, %10 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksidir.

02.01.2017

%0,52

Takasbank Para
Piyasasi Islemleri
%1,49

Vadeli Mevduat
%76,47

Tahvil-Bono
%22,04

Portfdylin gecmis performansi gelecek dénem
icin bir gosterge olamaz.

(1) Gider Rasyosu; yonetim Ucretleri, vergi,
saklama Ucretleri ve dider faaliyet giderlerinin
gtinltik net varlik dederlere oraninin agirhikl
ortalamasini verir.

(2) Bilgi Rasyosu; Riske gore diizeltilmis getiri
hesaplanmasinda bilgi rasyosu kullanilmaktadir.
Fonun giinliik net getirilerinin ortalamasi ile
karsilastirma Olctitdi glinliik net getirilerinin
ortalamasinin farki alindiktan sonra bu getirilerin
gtinltk farklarinin standart sapmasina bolinmesi
ile elde edilmektedir.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangic Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangi¢

Katilim Emeklilik Yatinm Fonu

Distk Risk
Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Firat Sensoy
147134
%7.33
81.656.084
0,011147
%0,23
0,20
0,001 adet

0,98 0,03
0,57 0,02
2,73 0,02
2,44 0,02
2.96 -

8,51 (a) 0,03@

7,70 (a) 0,026

11,47 0,03
10,33 0,02

Fonun karsilastirma 6lciitl; %70

BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi,
%30 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %14dir.
Endeksidir.

2

Kira Sertifikas
%0,90
Katilma Hesabi Turk Ozel Sektdr
%37,57 Kira Sertifikasi
%61,53

(3) Asgari bir payin binde biri oraninda satim
yapilir.

(4) Risk Dederi, 1 ila 7 arasindadir. 1 en distik
volatilite seviyesini, 7 ise en ylksek volatilite
seviyesini gdsterir.

(5) Her bir fonun fon net varlik degerinin, yonetici
kurumun yonettidi toplam fon net varlik dederine
oranidir.

(a) Fonun halka arz tarihi 02.01.2017 olup fon
portfdyl 27.01.2017 tarihinde olusmustur. Bu
nedenle 2017 yiliicin baslangic tarihi olarak fon
portfdylintin olusturulma tarihi baz alinmistir.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS
Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu

Dedisken Fon
Distk Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
230
%0,02
166.192
0,010210
%0,23
-0,01
0,001 adet

Standart Sapma m Standart Sapma m Standart Sapma

0,73 0,57

1,09 0.03
2,10® 0.85®
2,620 0,03®
2,330 -
2,10 0,85®
2,620 0,03®

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1

2

02.01.2017 02.01.2018

%0,42 %0,00

VIOP Nakit
Teminat
%1.22
Turk Ozel Sektdr
Bor¢lanma Araclari X
%39,81 Tahvil-Bono
%52,89
Ters Repo
%6,08

(b) Fonun halka arz tarihi 02.01.2018 olup fon
portfoyl 15.01.2018 tarihinde olusmustur. Bu
nedenle baslangic tarihi olarak fon portfoytiniin
olusturulma tarihi baz alinmistir.

Notlar:

Kurucusu oldugumuz emeklilik yatinm fonlarinin
gecmis yillara ait karsilastirma olctitl ve

esik deder dedisiklikleri fonlarimizin stirekli
bilgilendirme formunda yer almaktadir.

is Portfdy Yonetimi A.S.nin fon biiy(ikltigi
33.733.325.222 TL, yonettigi toplam fon sayisi
884dir.
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Anadolu Hayat Emekiilik AS. OKS Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS

Fon Adi Standart Emeklilik Yatinm Fonu Katiim Standart Emeklilik Yatirm Dengeli Degisken Emeklilik Yatirm
Fonu Fonu
Fon Tiirii Standart Fon Standart Fon Degisken Fon
Risk Siralamasi Orta Risk Orta Risk Orta Risk
Portfdy Yéneticisi Kurum is Portfdy Yonetimi A.S. is Portfdy Yonetimi A.S. is Portfdy Yonetimi A.S.
Portfoy Yoneticisi Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yiicel Ali Emrah Yicel
Yatirimci Sayisi 23.662 20.782 468
Tedaviil Orani %3,66 %2,44 %0,05
Fon Biiyiikliigii (TL) 37.252.729 24.853.446 465.108
Fon Birim Fiyati (TL) 0,010179 0,010203 0,010192
Gider Rasyosu® %0,20 %0,21 %0,24
Bilgi Rasyosu® -0,65 -0,11 -0,05
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet
Performans Bilgileri (%) m Standart Sapma m Standart Sapma Standart Sapma
0,97 0,03 0,51 0,06 0,24 0,25
Son Bir Aylik
Benchmark 1,13 0,03 0,95 0,02 1,13 0,03
Fon 1,79® 0,03® 2,03® 0,05® 1,92® 0,28®
senebasindan g, hmark 2,720 0,03 2,270 0,020 2,720 0,030
Bugiine
Fon (Briit) 1,99® - 2,240 - 2,150 -
Fon - - - - = -
2017
Benchmark - - - - - -
Fon 1,79® 0,03® 2,03® 0,05® 1,92® 0,28®
Halka Arz-
2018Mart  Benchmarkve 2,720 0,03® 2,270 0,020 2,720 0,030
Esik Deger
Karsilastirma Olciitii veya Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD1 Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1  Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1
Esik Deger Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1,5'tir.  Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5'tir.  Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1,5'tir.
Risk Degeri® 2 2

3
Halka Arz Tarihi 02.01.2018 02.01.2018 02.01.2018

!91.)rtfoy_un toplam portfoyler %0,11 %0,07 %0,00
icindeki orani®

Tiirk Ozel Sektor VIOP Nakit Teminat
Borclanma %1,07
Araclarn Yatinm Fonu
%7,32 %7.,56 Tiirk Ozel Sektor Tiirk Ozel Sektor BIST Paylari
Kira Sertifikas! Kira Sertifikas! /B\orc}anma %14,69
.. o acla
Portféy Dagilimi Vadeli %7071 %29,29 praglan
Mevduat g
%29,35
Tahvil Bono Ters Repo
Ters Repo %55,63 %2,77
%014 Tahvil-Bono
%53,15
Diger .
Finans
%2517 %2764
Hisse Senetlerinin
.. o Holdi Telekomiinikasyon
Sektorel Dagilimi hong ' wooe

Demir-Celic a5

Sanayi
%8,66

*Bu fonlarda yalnizca Devlet tarafindan bireysel emeklilik hesabiniza ddenen Devlet Katkilari yatirima yonlendirilmektedir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Degisken Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Katiim

Fon Adi Emeklilik Yatirm Fonu Degisken Emeklilik Yatinm Fonu
Fon Tiirii Dedgisken Fon Degisken Fon
Risk Siralamasi Yiksek Risk Yiiksek Risk

Portfdy Yéneticisi Kurum is Portfdy Yonetimi A.S. is Portfdy Yonetimi A.S.

Portfdy Yoneticisi Ali Emrah Yicel Ali Emrah Yicel

Yatirimci Sayisi 477 218
Tedaviil Orani %0,05 %0,02
Fon Biiyiikliigii (TL) 499.048 226.905
Fon Birim Fiyati (TL) 0,010107 0,010287
Gider Rasyosu® %0,26 %0,27
Bilgi Rasyosu® -0,09 0,02
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet
Performans Bilgileri (%) Standart Sapma m Standart Sapma
-0,71 0,30 0,53 0,51
Son Bir Aylik
Benchmark 117 0,03 1,00 0,03
Fon 1,07® 0,33® 2,870 0,61®
senebasindan - go hmark 2,820 0,03® 2,370 0,03®
Bugiine
Fon (Briit) 1,30® - 3,10® -
Fon - - - -
2017
Benchmark = = = =
Fon 1,07® 0,33® 2,870 0,61®
Halka Arz-
2018 Mart Benchmark ve 2,820 0,03® 2,370 0,030
Esik Deger

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger (TL) Endeksi + %2dir.

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat ~ Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi
(TL) Endeksi + %2dir.

Risk Degeri® 5

Halka Arz Tarihi 02.01.2018

02.01.2018

Portfdyiin toplam portfdyler

icindeki orani®

Portfdy Dagilimi

B VIOP Nakit Teminat
Tirk Ozel Sektér 940,99

Borclanma Araclar
z - BIST
%1937 Paylari
%26,53
Ters Repo
%297 e

%0,00 %0,00

Kira BIST
Sertifikasi Paylari
9%55,12 %44,88

Tahvil-Bono
%50,14
Diger D@er Cimento
%41,25 %21,7 %15,68
. . Gda& Gida &
Finans Perakende
HISS? Senetlerlnln Perkende Finans perake
Sektdrel Dagilimi : e Kimya
Holding %10,00 %32,70
%14,88 Ulastirma
Demir-Celik 047,12 Demlr'Cellk
Sanayi Sanayi

%6,75

%10,56




31 Mar 2018 AHE OKS Agresif Fon AHE OKS Agresif Katilim Fonu

Fon Adi Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Dedisken Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Katiim
Emeklilik Yatinm Fonu Dedisken Emeklilik Yatinnm Fonu

Fon Tiirii Degisken Fon Dedisken Fon

Risk Siralamasi Cok Ylksek Risk Cok Yiksek Risk

Portfdy Yoneticisi Kurum is Portfdy Yonetimi A.S. is Portfy Yonetimi A.S.

Portfdy Yoneticisi Ali Emrah Yicel Ali Emrah Ycel

Yatirimci Sayisi 450 177
Tedaviil Orani %0,06 %0,02
Fon Bliyiikliigii (TL) 558.270 184.635
Fon Birim Fiyati (TL) 0,010106 0,010211
Gider Rasyosu® %0,26 %0,27
Bilgi Rasyosu® -0,08 -0,01
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet

Performans Bilgileri (%) Standart Sapma m Standart Sapma
Fon

-1,10 0,36 0,32 0,52

Son Bir Aylik

Benchmark 1,26 0,03 1,08 0,03

Fon 1,06® 0,440 2,110 0,65®
Senebasindan Benchmark 3,030 0,03® 2,580 0,030
Bugiine

Fon (Briit) 1,29® - 2,340 -

Fon = = = =
2017

Benchmark - - - -

Fon 1,060 0,44® 2,110 0,65®
Halka Arz-
2018 Mart Benchmark ve 3,030 0,03 2,580 0,030

Esik Deger

Karsilastirma Olciitii veya Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat ~ Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi

Esik Deger

Risk Degeri®

(TL) Endeksi + %3'tUr.

5

(TL) Endeksi + %3'tUr.

5

Halka Arz Tarihi 02.01.2018 02.01.2018

!’c.)rtfoy.un toplam portféyler %0,00 %0,00
icindeki oran1®

Tirk Ozel Sektér

Bor¢lanma Araclar
%16,09 BIST
Ters Repo Paylari
o - %2,27 %4413 Kira BIST
Portfoy Daglllml Sertifikasi Paylari
%51,34 %48,66
Tahvil-Bono
%37,51
Diger Finans Digjer (imento
%35,27 %24,70 %21,53 %17,66
Hisse Senetlerinin Demir-Celik
.. o i Gida &
Sektdrel Dagilimi v Sy Perakende Kimya
Gida & : %]13,62 %29,29
Perakende Holding ilac

%6,64 f/eg‘;'l %15,36 %8,67
03,



Yatirim Stratejileri ve Riskler

AHE
Baslangic
Fonu

AHE
Baslangic
Katilim
Fonu

AHE
OKS
Temkinli
Fon

AHE
OKS
Standart
Fon

AHE
OKS
Katilim
Standart
Fon

AHE
OKS
Dengeli
Fon

AHE
OKS
Atak Fon

AHE
OKS Atak
Katilim
Fonu

AHE
OKS
Agresif
Fon

AHE
OKS
Agresif
Katihim
Fonu

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katiimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresini de kapsayacak sekilde Hazine Miistesarligi diizenlemeleri uyarinca belirlenecek donemde katilimcilar
adina katki paylarinin degerlendirildigi Baslangic Fonu'dur. Fonun portfdyiinlin en az ylzde altmisi en fazla yiizde sekseni, Tuirk Lirasi cinsinden mevduat ve/veya katilma hesabinda; en
az ylizde yirmisi Mustesarlikca ihrac edilen Tirk Lirasi cinsinden 184 glin vadeli veya vadesine 184 gtin kalmis borclanma araclarinda, gelir ortakligi senetleri ve/veya kira sertifikalarinda,
kalani ters repoda, vaad s6zlesmelerinde, Takasbank ve/veya yurt ici organize para piyasasi islemlerinde yatirnma yonlendirilir. Fon portfoyti diistik risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fon,
piyasa riski, likitide riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, yasal risk ve ihracci riski gibi temel yatinmci riskini tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katiimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresini de kapsayacak sekilde Hazine Miistesarligi diizenlemeleri uyarinca belirlenecek ddnemde katilimcilar
adina katki paylarinin degerlendirildigi Baslangic Katilim Fonu'dur. Fon portfytiniin en az ylizde altmisi Tiirk Lirasi cinsinden katiima hesabi ve kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihrag edilen borsada islem géren Tirk Lirasi cinsinden azami 184 gtin vadeli veya vadesine azami 184 gtin kalmus kira sertifikalarinda olmak tizere, kalani vaad sozlesmelerinde,
Turk Lirasi cinsinden Mustesarlikca ihrag edilen 184 giin vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmis gelir ortakligi senetleri ve/veya kira sertifikalarinda yatirma yénlendirilir. Fon portfoy
distk risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likitide riski, operasyonel risk, yodunlasma riski, yasal risk ve ihracgi riski gibi temel yatinmci riskini tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen, baslangic fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon'un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulununi-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016
tarih ve 7/223 sk.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatiim Fonlarina lliskin Rehber'in 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama yéntemi yer verilen ydnteme gére hesaplanan 1-2 risk
dederine (dlsuk risk degeri) uygun olarak yonetilmekte olup, yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk dederi 1 ila 2 araliginda kalacaktir. FFon,
piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik
riskleri, yapilandiriimis yatinm/borclanma araclari riski ve kiymetli madenlere yatinm yapiimasindan kaynaklanan riski tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen calisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katiim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin birikimleri bu fonda
yatinma yonlendirilir. Fon portféytiniin asgari %50'si azami %30’ Hazine Mistesarlidi tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borclanma araclar, gelir ortaklidi senetleri veya kira
sertifikalarindan olusur. Fon portfdyiiniin asgari %10'u azami %50'si girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari, gayrimenkul yatinm fonu katiima paylari, Ttirkiye Varlik Fonu ve/veya
altyapi projelerine yatinm amaciyla kurulmus sirketlerin ihrac ettigi sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araclaring, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirag yaratan islem riski, operasyonel risk, yodunlasma riski,
korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, yapilandiriimis yatinm/borclanma araclari riski ve kiymetli madenlere yatirim yapilmasindan kaynaklanan riski tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen calisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin birikimleri bu fonda
yatinma yonlendirilir. Fon portfdy degeri esas alinarak Fon, portféyiintin asgari %50'si azami %90'l Hazine Mistesarlidi tarafindan ihrac edilen Turk Lirasi cinsinden gelir ortaklidi senetleri
veya kira sertifikalarindan olusur. Fon portfdytintin asgari %10'u azami %50'si Ttirkiye'de kabul géren danisma kurulu tarafindan icazet belgesi verilen girisim sermayesi yatirim fonu
katilma paylari, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylari, Ttirkiye Varlik Fonu ve/veya altyapi projelerine yatirnm amaciyla kurulmus sirketlerin ihrac ettigi sermaye piyasasi araclarina yatirilir.
Bunlara ek olarak, fon izahnasimenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski,
likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracgi riski ve kiymetli madenlere yatirnm yapilmasindan kaynaklanan riski tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen, baslangic fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasl araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon'un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016
tarih ve 7/223 s.k.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinim Fonlarina iliskin Rehber'in 6.8.1 nolu béliimiinde hesaplama ydntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 3-4
risk dederine (orta risk dederi) uygun olarak yonetilmekte olup, yatinm yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk dederi 3 ila 4 araliginda kalacaktir. Fon,
piyasa riski, kars taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik
riskleri, yapilandiriimis yatinm/borclanma araclari riski ve kiymetli madenlere yatirim yapilmasindan kaynaklanan riski tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen, baslangic fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degdisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon'un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016
tarih ve 7/223 sk.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarina lliskin Rehber'in 6.8.1 nolu bslimiinde hesaplama yéntemi yer verilen ydnteme gére hesaplanan
4-5risk dederine (orta-yiiksek risk dederi) uygun olarak yonetilmekte olup, yatinm yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk degeri 4 ila 5 aralidinda
kalacaktir. Fon portfdy degerinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel
risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riski, yapilandiriimis yatinm/borclanma araclari riski ve kiymetli madenlere yatirim
yapilmasindan kaynaklanan riski tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen, baslangic fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degdisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon'un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016
tarih ve 7/223 sk.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatim Fonlarina lliskin Rehber'in 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama yéntemi yer verilen ydnteme gére hesaplanan 4-5 risk
degerine (orta-yliksek risk degeri) uygun olarak yonetilmekte olup, yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldidi risk dederi 4 ila 5 araliginda kalacaktir.
Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski ve kiymetli madenlere yatirim yapiimasindan kaynaklanan riski
tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen, baslangic fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan dedisken fondur. Fon izahnasimenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araclaring, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon'un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016
tarih ve 7/223 sk.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'in 6.8.1 nolu bsliimiinde hesaplama yéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 5-7
risk degerine (ylksek risk degeri) uygun olarak yénetilmekte olup, yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 5 ila 7 araliginda kalacaktir.
Fon portféy degerinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, kaldirac yaratan islem riski, operasyonel risk,
yogunlasma riski, korelasyon riski, yasal risk, ihracci riski, baz riski, teminat riski, opsiyon duyarlilik riski, yapilandirilmis yatinm/bor¢lanma araclari riski ve kiymetli madenlere yatinm
yapilmasindan kaynaklanan riski tasimaktadir.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen, baslangic fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araclaring, belirlenen sinirlar cercevesinde yatirim yapilir. Fon'un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016
tarih ve 7/223 sk.) sayili ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'in 6.8.1 nolu bsliimiinde hesaplama yéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 5-7
risk degerine (ylksek risk degeri) uygun olarak yénetilmekte olup, yatirim yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 5 ila 7 araliginda kalacaktir.
Fon portféy degerinin en fazla %50'si yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon, piyasa riski, karsi taraf riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, korelasyon riski,
yasal risk, ihracg! riski ve kiymetli madenlere yatinm yapilmasindan kaynaklanan riski tasimaktadir.




