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Ekonomide yeni donem

ilk ceyrekte yildan yila %4
ile piyasa beklentilerinin
iizerinde biiyiime gergek-
lesti.

Tirkiye ekonomisi ilk geyrekte
yildan yila %4 ile piyasa bek-
lentilerinin lzerinde blyudu.
BlyUmenin itici glicti daha 6n-
ceki geyreklere benzer sekilde
ic talep oldu ve bu kanaldan
blylimeye 12,9 puan katki gel-
di. Net dis talep biytumeyi 2,8
puan asagdi cekti. Stok distsu
uzun bir stredir oldugu gibi ilk
ceyrekte de blylumeyi negatif
etkiledi. Kisa vadeli egilimler
agisindan takip edilen mevsim
ve takvim etkisinden arindiril-
mis GSYH ilk geyrekte bir dnce-
ki ddneme gdre %0,3 artti ve blyimenin olumlu bir patikada
ilerledigine isaret etti. Oncii veriler ikinci ceyrekte tiiketimin giicli
kalmay!i strdirdagani ancak aretimin zayif kaldigini gosterdi.
BlylUme agisindan dnemli bir gésterge olan anket bazli imalat
PMI (Satin Alma Yoéneticileri Endeksi) ikinci ceyrekte ortalama
51,5 ile ilk geyrek ortalamasina kiyasla 1,1 puan ylkseldi ve
ikinci ceyregin tamamini bliylime boélgesinde gegirmis oldu. Bu
gOsterge ikinci ceyrekte Uretim sektérinin olumlu bir patikada
izledigini yansitmakla birlikte anket bazli bir veri olmasi sebebiyle
bu dénemdeki is giinl eksikleri ve kdpri gliint etkilerini tam
anlamiyla yansitamadigini degerlendiriyoruz. Ylksek frekansli
verilerden elektrik tiketimi depremin yasandidi ilk geyrekte
yillik ortalama %6,2 kiglllrken ikinci geyrekte %4,3 ile daha
sinirli daraldi. Tuketimi yansitan karth harcamalarin yillik or-
talama artisi ikinci geyrekte %57,6 ile ilk ceyrekteki %47,4'l
asti. Ihracat bu dénemde dalgali seyrederken Ticaret Bakanlig
is glinl kayiplarinin bulundugu aylarda teslimatlarin durdugunu
bu nedenle de ihracatin zayif oldugunu belirtti. Ekonomideki
dengelenme ihtiyaci son donemde belirginlesirken 2023 yilinin
tamaminda %2,5’lik reel biaylime beklentimizi koruyoruz.

Faiz karar1 TCMB’nin biiyiime goriiniimiinii de gozete-
rek kademeli parasal sikilasma anlayisini benimsedigini
gosterdi.

Yurt iginde nisan ayinda dolar/TL gorece yatay bir seyir izler-
ken bu donemde serbest piyasa ile bankalar arasi piyasadaki
alim-satim marjlar derinlesti. Ayrica bankalardan efektif doviz
talebinin oldugunu yansitan veriler de piyasalarin odagindaydi.

Niliifer Sezgin

Is Portfdy Yénetimi A.S.
Genel Mudir Yardimcisi-
Basekonomist

14 Mayis’ta milletvekili ve cumhurbaskanlidgi secimleri yapilirken,
cumhurbagkanlidi segimi 28 Mayis tarihinde yapilan ikinci tura
kaldi ve 6zellikle mayis ayinin ikinci yarisinda yurt igi piyasalarda
belirsizlik hakim oldu. Bu dénemde dolar/TL'deki yukari y6nla
hareket belirginlesti. ilk ceyrek sonunda 518 baz puan olan
Turkiye’nin 5 yil vadeli CDS risk priminin mayis ay! iginde 700
baz puana kadar yikselmesi ekonomi politikalarinin gidisatina
yonelik belirsizligin yansimasi olurken segimin sonuglanmasi-
nin akabinde Mehmet Simsek Hazine ve Maliye Bakani olarak,
Hafize Gaye Erkan da Merkez Bankasi Baskani olarak atandi
ve ekonomi yénetiminden konvansiyonel politikalara gegilecegi
yobnlinde mesajlarin gelmesiyle CDS geriledi. Turkiye Cumhu-
riyet Merkez Bankasi (TCMB) nisan ve mayis aylarinda politika
faizini %8,5'te sabit tutarken Erkan baskanliginda yapilan ilk
PPK toplantisinda politika faizi %15’e ylkseltildi. Faiz karari
o6nden yuklemeli artinm olacagi yoniindeki piyasa beklentilerini
karsilamadi ve TCMB'nin blylime goérinimuni de gbzeterek
kademeli parasal sikilasma anlayisini benimsedigini gésterdi.
Makro ihtiyati gergeveyi piyasa mekanizmalarinin islevselligini
artiracak sekilde sadelestirmeye de baslayan TCMB ilk adimini
bankalarin TL mevduat ve ddniisim oranlarina gére menkul
kiymet tesisi uygulamasinda daha sade bir yapiya gegerek atti.
Ayrica uzun bir sliredir devam eden TCMB'nin ddviz piyasasinda
arz yonlt midahaleleri Erkan’in géreve gelmesiyle sonlandi ve
TCMB nette déviz alicisi konumuna gegti. TCMB'nin haziran ayi
ortasindan itibaren temmuz basina kadar net 15,6 milyar do-
larhk doéviz alimi yaptigini hesapliyoruz. Nitekim, bu gérintmle
de uyumlu olarak rezerv gérinimu de iyilesti. Mayis ayinda
2002'den bu yana ilk kez eksi bélgeye gegen net uluslararasi
rezervler haziran ayinda birikimli olarak 14,2 milyar dolar yuk-
selisle 9,8 milyar dolar oldu.

Yillik TUFE enflasyonu ikinci ceyrek sonunda %38,2'ye
indi.

2023 yilinin ikinci geyredinde yillik enflasyondaki gerilemede
lehte baz etkisi ve konuta dodal gaz siibvansiyonu etkili oldu.
Ana egilimi yansitan gostergeler ise yliksek kalmayi strdirda.
Ilk ceyrek sonunda %50,5 olan yillik TUFE enflasyonu ikinci
geyrek sonunda %38,2’ye indi. Yillik gekirdek C enflasyonu (altin,
eneriji, tdtln ve alkolll icecekler, gida hari¢ TUFE) mart ayin-
daki %47,4'ten haziran ayinda %47,3'e sinirl sekilde geriledi.
Ulkedeki tiim calisan kesim igin belirleyici bir cipa konumunda
olan asgari Gcrete temmuz ayindan itibaren yilin ilk yarisina
gore %34 zam yapilmasi ile Ucret artislari ve son dénemde-
ki kur hareketinin %48,5 olan yil sonu enflasyon tahminimiz
Gzerinde yukari yonli risk yarattigini tahmin ediyoruz. Kiiresel
fiyatlarin ihmh seyri ile Tirkiye'nin enerji ithalati yillik olarak

2003 TEMEL YILLI TUKETICI FIYATLARI ENDEKSI YILLIK DEGiSiM

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylal Ekim Kasim Aralik
%90
Y —" 9
e — N 1080
/. \ %70
%60
ﬁ"i\\ %50 X
3
—C—— %40 s
e %30
— — — P ® ® o ——O/ %20
——s——§% 4 = o A"
—— \ e —O . 4 — %10
%0
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—@— 2023 %57,7 %55,2 %50,5 %43,7 %39,6 %38,2



gerilerken buna karsilik altin ithalati oldukga yiiksek seyri ko-
rudu ve birikimli cari agik artmaya devam etti. Nisan ayinda
5,4 milyar dolar cari acik verildi ve 12 aylk acgik 54,9 milyar
dolardan 57,8 milyar dolara genisledi. Aylik bazda bakildiginda
nisan ayinda 10,3 milyar dolarlik finansman ihtiyaci olustu.
Cari acik disinda, 3,7 milyar dolarlik kaynadi belirsiz para cikisi
ve 1,2 milyar dolarlik portféy cikisi finansman ihtiyaci yaratan
unsurlardi. Finansman ihtiyacinin 8,2 milyar dolarlik en yukli
kismi rezerv disusu ile karsilandi. Kalanin 0,9 milyar dolari yurt
disindan yurt igine efektif ve mevduat transferi ile, 0,8 milyar
dolari dogrudan yatirimlar ile ve 0,5 milyar dolari da ticari kredi
kullanimi ile saglandi. Ugiincii geyrekte turizm gelirleri sayesinde
sinirli da olsa aylik bazda cari fazla verilme ihtimali oldugunu
dederlendiriyoruz. Ancak yine de cari agigin bu yili gegen sene-
nin Uzerinde bitirecedini disiuniyoruz. Merkezi yonetim bitce
acigi yilin ikinci geyreginde ylkselisini stirdirdi. 12 aylik agigin
GSYH'ye orani mart sonundaki %?2,5’ten mayis sonunda %?2,9
ile son 2,5 yilin en yliksek seviyesine ¢ikti. Konutta enerji stib-
vansiyonu, asgari memur maaslari, emeklilikte yasa takilanlar
gibi Orta Vadeli Program’da yer almayan diizenlemelerin bu
sene toplam net maliyetinin 760,2 milyar TL ile GSYH'ye oranla
%4,3'e denk geldigini ve bltce acigi lzerinde risklerin belirgin-
lestigini hesapliyoruz. Nitekim temmuz ayi basinda duyurulan
vergi artiglari, agik tGzerindeki bu riskleri hafifletmeye ydnelikti.

BIST 100 endeksi ikinci geyrekte TL bazinda yatirirmcilara
%19,7 ile gorece yiiksek bir getiri sundu.

2023 yilinin ikinci geyredinde yabanci yatirimcilar yurt igi hisse
senedi ve tahvil piyasalarina 0,4 milyar dolar giris, eurobond
piyasasindan ise 0,7 milyar dolar gikis yaptilar. Yurt igi yer-
lesiklerin altin dahil yabanci para hesaplari parite etkisinden
arindirilmis olarak 14,8 milyar dolar geriledi. Bu dustsin 7,4
milyar dolari gergek kisilerden, kalan 7,3 milyar dolari da tlizel
kisilerden geldi. Ikinci geyrekte dolar/TL %34,4 yiikseldi. BIST
100 endeksi ikinci geyrekte TL bazinda yatirimcilara %19,7 ile
gorece yuksek bir getiri sundu. Ancak dolar bazli bakildiginda
getiri %12 ile asadi yonliydda.

May:is itibariyla ABD ve Euro Bolgesi'nde enflasyonun
zirve noktaya ulastigi yoniinde beklentiler pekisti.

Kiiresel bliyimenin éncli gbstergesi olarak takip edilen J.P.
Morgan kiresel bilesik PMI bu yilin ilk ceyredinde ortalama
51,7 seviyesinin ardindan ikinci ceyrekte 53,8’e gikarak kuresel
ekonominin ivmelendigini gésterdi. Ancak blylmenin itici glicl
hizmet sektorl oldu ve imalat sektort ikinci geyredi daralma
bélgesinde gecirdi. Imalat ve hizmet PMI arasindaki makas
haziran ayi itibariyla 4,4 puan ile yiksek seyretti ve bliylimenin
strdurulebilirligi acisindan soru isaretleri olusturdu. Kiresel

piyasalarda ana tema nisan ayinda ABD’de yerel bankalarin
yasadid likidite sorunlarinin genele yayllmamasinin risk istahina
olumlu yansimalari, mayis ayinda ise ABD’de borglanma tavani
sorunu nedeniyle ABD Hazinesi'nin temerride disme ihtimali
oldu. Mayis ayi sonunda borglanma tavani konusunda uzlasi
saglanmasi yatirim istahini destekledi. Haziran ayi ise piyasa-
larin merkez bankasi kararlarina odaklandidi bir ay oldu. Mayis
ayinin basindaki toplantida 25 baz puan faiz artinmi yapan Fed
haziran ayindaki toplantisinda ise uzun bir aranin ardindan ilk
kez faizi sabit tuttu. Buna karsin Fed yil sonu faiz beklentisi-
nin %5,6 oldugunu paylasarak yilin kalani igin 2 adet 25 baz
puanlk artirirm 6ngérdtguni gosterdi. Yilin kalaninda Fed'in
6ngorisi olan 2 faiz artirnmi halen tam olarak fiyatlamalara
yansimasa da yil sonu igin piyasanin Fed faizi beklentisi %5,4
ile Fed'in %5,6’lik tahminine oldukga yaklasti. Kisa slire dnce
Mart 2024’0 isaret eden ilk faiz indirim fiyatlamasi ise 2024
yihnin 2. yarisina 6telendi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) mayis
ve haziran aylarinda faiz artirmlarina 25 baz puan ile devam
ederken haziran toplantisinda paylasilan tahminler 3 yil sonra
dahi ECB'nin enflasyonda hedefe ulasamayacadi bir patikayi
yansitti. ECB'nin temmuz toplantisi igin net bir faiz artirim sinyali
de verildi. ingiltere Merkez Bankasi ise G7 Ulkeleri arasinda en
ylksek enflasyona sahip olmasi, istihdam piyasasinin siki ve
ic talebin de gligli olmasi gibi unsurlar nedeniyle faizi mayis
ayinda 25 baz puan, haziran ayinda da 50 baz puan yukseltti.
Ingiltere’de 6niimiizdeki dénemde de sikilasmanin giiglii sekilde
devam etmesi fiyatlaniyor. Mayis itibariyla yillik gekirdek enflas-
yon ABD ve Euro Bélgesi'nde %5, 3 ile ayni seviyede bulunurken
enflasyonun zirve noktaya ulastigi yoninde beklentiler pekisti.
Ingiltere’de ise ayni gésterge %7,1 ile 1992'den bu yana en
ylksek dizeyinde bulunuyor.
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Tiirkiye ekonomisi ilk geyrekte yildan yila %4 ile piyasa
beklentilerinin iizerinde biiyiidii
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Oram

Fon Biiyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)
Gider Rasyosu ()
Bilgi Rasyosu

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri (® (%) Getiri
Fon 13,54
Senebasindan
Bugiine Benchmark 8,21
Fon (Briit) 14,00
Fon 21,65
2022
Benchmark 17,42
Fon 18,12
2021
Benchmark 17,51
Fon 10,25
2020
Benchmark 10,00
Fon 20,13
2019
Benchmark 20,54
Fon 18,25
2018
Benchmark 16,75
Fon 182,95
Halka Arz-
2023 Haziran
Benchmark ve 154,28

Esik Deger

Fonun karsilastirma o6lgutli; %60 BIST-KYD
1 Aylik Mevduat TL Endeksi, %30 BIST-KYD
DiBS 91 Giin Endeksi ve %10 BIST-KYD Repo
(Brit) Endeksi‘dir.

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger

AHE Baslangi¢ Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig
Emeklilik Yatirnm Fonu

Baslangig Fonu
Temkinli Risk

is Portfoy Yénetimi A.S.

Baslangig Fonu

Temkinli Risk

Risk Degeri 2 2
Halka Arz Tarihi 2.01.2017 2.01.2017
Portfoyiin toplam portfoyler ® ®
icindeki orani %0,12 %0,09
Katillim  Takasbank Para
. ro-iessatggl Piyasasi

K I /08,1 %7, " "

sz;:‘;n%a ? %7,28 Turk Ozel Sektor

Araglari Ters Repo oK”'a Sertifikasi

%20,69 %1,79 %14,57

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektoérel Dagihimi

Portféyiin gecmis performansi gelecek dénem icin bir gésterge olamaz.
(1) Gider Rasyosu; yénetim icretleri, vergi, saklama dcretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik net varlik dederlere oraninin agirlikli ortalamasini verir.

(2) Bilgi Rasyosu; Riske gore dizeltiimis getiri hesaplanmasinda bilgi rasyosu
kullaniimaktadir. Fonun giinliik net getirilerinin ortalamasi ile karsilastirma 6lgita gnlik
net getirilerinin ortalamasinin farki alindiktan sonra bu getirilerin giinlik farklarinin
standart sapmasina bélinmesi ile elde edilmektedir.

(3) Asgari bir payin binde biri oraninda satim yapilir.

(4) Risk Degeri, 1 ila 7 arasindadir. 1 en disik volatilite seviyesini, 7 ise en yiiksek
volatilite seviyesini gosterir.

Vadeli Mevduat
%62,05

Katiim Hesabi
%85,43

(5) Her bir fonun fon net varlik dederinin, yonetici kurumun yénettigi toplam fon net
varlik degerine oranidir.

(6) Is Portféy Yonetimi A.S.nin fon biiyiikligi 229.329.338.461 TL, ydnettigi toplam
fon sayisi 180'dir.

(8) Kurucusu oldugumuz emeklilik yatrim fonlarinin gecmis yillara ait unvan,
karsilastirma 6lgiti ve esik deger degisiklikleri fonlarmizin surekli bilgilendirme
formunda yer almaktadir.

AHE Baslangic¢ Katilim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig Katilim
Emeklilik Yatirnm Fonu

is Portféy Yénetimi A.S.

Fon’un karsilagtirma élguitl; %70 BIST-KYD 1
Aylik Kar Payi TL Endeksi ve %30 BIST-KYD
Kamu Kira Sertifikalari Endeksi’dir.

AHE OKS Temkinli Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Temkinli
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Degisken Fon
Temkinli Risk

is Portféy Yénetimi A.S.

Baris Keskin Baris Keskin Nuri Oguz Ayhan
220.212 175.863 2.402
%39,85 %7,44 %0,65
278.709.633 197.205.812 20.301.886
0,028295 0,026499 0,031274
%0,46 %0,47 %0,69
0,47 0,54 0,26
0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet
Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma
0,09 13,49 0,09 19,32 0,26
0,08 5,25 0,11 10,23 0,06
o 13,96 o 19,86 o
0,05 20,56 0,05 36,14 0,19
0,04 20,13 0,05 17,68 0,04
0,05 18,16 0,04 23,02 0,13
0,04 13,70 0,04 19,49 (9 0,04
0,03 9,97 0,03 11,70 0,08
0,02 8,85 0,04 11,619 0,03
0,05 19,29 0,05 22,50 0,07
0,04 19,73 0,06 23,41 0,05
0,05 15,15 0,05 14,380 0,420
0,04 11,11 0,05 19,94 O @) 0,05
0,05 164,99 0,05 212,74 0,22
0,04 123,84 0,06 243,74 0,05

Fonun esik dederi; %100 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat (TL) Endeksi + %1’dir.

2
2.01.2018

%0,01

Yatinm Fonu

Vadeli
Mevduat ~ Katilma
Paylari

%20,77 j"’ ylan
63,

Diger

Ters Repo
%9,53

BIST Paylari %3,56

9
%9,13 Tirk Ozel

Sektor
Borglanma
Araglar
%53,75

Madencilik
Diger %16,24
%28,08

Perakende
%13,62

Tekstil,
Entegre
%15,59

Sigorta
%8,22

(I) Fonun halka arz tarihi
olusmustur. Bu nedenle

(t) Sene basindan 24.02.2023 tarihine kadar olan getiridir.

(u) 24.02.2023 tarihinden dénem sonuna kadar olan getiridir.

(ac) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§
(VII-128.5) uyarinca fonun izahnamesinde belirtilen esik deder getirisi, gecelik Turk
Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden dustik
oldugu icin esik deger olarak BIST TLREF endeks getirisi kullaniimistir.

02.01.2018 olup fon portféyl 15.01.2018 tarihinde
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirimc Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biiyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)

Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu @

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon
Senebasindan
Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon
2022
Benchmark
Fon
2021
Benchmark
Fon
2020
Benchmark
Fon
2019
Benchmark
Fon
2018
Benchmark
Halka Arz- LT

2023 Haziran
Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger
Risk Degeri

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani ¢

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

Benchmark ve

AHE OKS Standart Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Standart
Emeklilik Yatinm Fonu

OKS Standart Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Barig Keskin
536.914
%49,87

2.020.759.398

0,040519
%0,45
0,06
0,001 adet

Getiri Standart Sapma
15,55 0,68
10,48 0,06
16,00 -
80,91 0,46
18,18 0,04
22,90 0,38
19,49 @) 0,04
11,76 0,22
11,61 G9 0,03
23,24 0,11
23,41 @) 0,05
14,510 0,100
19,94 O ) 0,050
305,19 0,35
244,98 0,05

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat (TL) Endeksi + %1,5'tir.

4
2.01.2018
%0,88
Gayrimenkul Girigim
Yatirim Fonu Sermayesi
Katiima Yatirim Fonu
Paylar Katilma Paylari
%8,15 %17,02
Diger
%1,96
BIST Paylari / ©
%22,19
Altina Dayal Kamu Ig
Kamu Kira Borglanma
Sertifikalari Araglari
%7,99 %42,69
Bankacilik
%9,73
Diger Hava Yollar ve
%35,01 Hizmetleri
%18,01
Holding
%11,47
Perakende Otomotiv
%12,09 %13,69

AHE OKS Katiim Standart Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Katihm
Standart Emeklilik Yatinm Fonu

OKS Standart Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Baris Keskin
495.090
%37,64

1.461.416.921

0,038822
%0,45
0,04
0,001 adet

Getiri Standart Sapma
11,12 0,68
8,21 0,05
46,94 -
77,86 0,41
18,66 0,04
22,27 0,30
15,73 0,03
14,12 0,16
11,61 G9 0,02
21,30 0,10
23,41 @ 0,04
16,05 0,110
19,94 O @) 0,03
288,22 0,32
236,28 0,04

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylk
Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5'tir.

4
2.01.2018

%0,64

Altina Dayall Kamu
Kira Sertifikalar

%7,93 .
i BIST Paylari
Diger
%35,66 L %20,21
Girigim
Eaets”a‘gql Sermayesi
%445 Yatinm Fonu
o Katilma Paylari
%19,22
Kamu Kira Sertifikalari
%42,53
Diger Hava Yollari ve
%21,76 Hizmetleri
%28,96
Tekstil,
Entegre
%13,52
Perakende
9
Sagik %13,76
%9,45  Ppetrol ve Petrol

Urdnleri
%12,55

AHE OKS Dengeli Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. OKS Dengeli
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Degisken Fon
Dengeli Risk
is Portféy Yoénetimi A.S.

Nuri Oguz Ayhan

5.316
%1,43
84.615.988
0,059018
%0,54
0,07
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

22,67 1,51
10,48 0,06
23,21 -
118,98 0,79
18,18 0,04
30,41 0,63
19,49 o 0,04
19,84 0,52
11,61 9 0,03
26,80 0,27
23,41 @ 0,05
10,87 ® 0,230
19,94 O o 0,05
490,18 0,68
244,98 0,05

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylk
Mevduat (TL) Endeksi+ %1,5'tir.

4
2.01.2018

%0,04

VIOP Nakit
Teminat
%5,27

Vadeli Mevduat
Ters Repo %17,34

%6,28 -
Diger
Takasbank : %8,03
Para Piyasasi

%4,95

BIST Paylari
%58,13

Bankacilik
%10,12

Diger Hava Yollari ve
%40,17 Hizmetleri
%17,08

Holding
%39,32

Otomotiv
Perakende %11,24
%12,07 !



30 Haz 2023

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirnmci Sayisi

Tedaviil Oram

Fon Bilyiikliigii (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)

Gider Rasyosu

Bilgi Rasyosu

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Fon
Senebasindan
Bugiine Benchmark
Fon (Briit)
Fon
2022
Benchmark
Fon
2021
Benchmark
Fon
2020
Benchmark
Fon
2019
Benchmark
Fon
2018
Benchmark
Halka Arz- o

2023 Haziran Benchmark ve

Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya
Esik Deger
Risk Degeri )

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler
icindeki orani ¢

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

AHE OKS Atak Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu

Degisken Fon
Atak Risk
is Portfoy Yonetimi A.S.

Nuri Oguz Ayhan

7.654
%1,89
154.242.265
0,081812
%0,50
0,05
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

22,38 1,88
10,73 0,06
22,89 -
173,17 1,08
18,68 0,04
33,95 0,98
19,78 0,04
29,20 0,84
11,77 0,03
34,47 0,49
23,41 @) 0,05
5,150 0,44 0
19,94 ()G9 0,05
718,12 0,96
247,12 0,05

Fonun egik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi

+ %2'dir. + %2'dir.

5
2.01.2018
%0,07
. ) Yatirim Fonu
VIOP Nakit  vadeli Katilma Paylari
Teminat Mevduat %4,23
%3,18 %8,46
Ters Repo \ / Eiger
%5.20 %1,11
BIST Paylari
%77,82
Bankacilik
%7,43
Hava Yollari ve
Hizmetleri
%14,59
Diger
%45,71 Holding
%13,38
Perakende
Tekstil, %10,99

Entegre
%7,90

AHE OKS Atak Katilim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Atak Katim Degisken Emeklilik

Yatirim Fonu

Degisken Fon
Atak Risk
is Portféy Yonetimi A.S.

Nuri Oguz Ayhan

7.435
%1,52
106.608.208
0,069930
%0,50
0,01
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

9,13 1,60
8,46 0,05
9,63 -
142,82 0,91
19,16 0,04
26,98 0,82
16,23 0,03
40,45 0,65
11,61 G9 0,03
43,30 0,33
23,41 @9 0,04
3,260 0,520
19,94 O @) 0,03®
599,30 0,81
238,48 0,04

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi

2.01.2018
%0,05

Tiirk Ozel Sektsr Diger
Kira Sertifikasi
%2,91 %0,49

—

Altina Dayali
Borsa Yatirm Fonu
%2,42

Katiim
Hesabi
%10,44

Kamu Kira

Sertifikalar BIST
%15,97 Paylari
%67,77
Hava Yollari ve
Hizmetleri
Diger %20,10
%33,64
Perakende
%13,24
'éilé:tg”;e Petrol ve Petrol
. Uranleri
%10,79 Sadk o0l

%11,19



30 Haz 2023

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum

Portfoy Yoneticisi

Yatirinmci Sayisi

Tedaviil Oram

Fon Biyiikligi (TL)

Fon Birim Fiyat: (TL)

Gider Rasyosu ()

Bilgi Rasyosu

Asgari Pay Satis Adedi ®

Performans Bilgileri ® (%)

Senebasindan
Bugiine

2022

2021

2020

2019

2018

Halka Arz-
2023 Haziran

Fon
Benchmark
Fon (Briit)
Fon
Benchmark
Fon
Benchmark
Fon
Benchmark
Fon
Benchmark
Fon
Benchmark

Fon

Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma olgiitii veya

Esik Deger

Risk Degeri ()

Halka Arz Tarihi

Portfoyiin toplam portfoyler

icindeki orani

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektoérel Dagilimi

AHE OKS Agresif Fon

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik

Yatirim Fonu

Degisken Fon
Agresif Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Nuri Oguz Ayhan

10.226
%2,92
260.825.936
0,089424
%0,48
0,03
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

17,21 2,26
11,22 0,06
17,70 -
208,93 1,45
19,68 0,04
37,97 1,24
20,78 0,04
33,96 1,15
12,77 @9 0,03
38,47 0,74
23,41 @0 0,05
-3,500 0,73®
19,94 O @) 0,050
794,24 .25
253,75 0,05

Fonun egik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi

+ %3'tur.

6
2.01.2018
%0,11
\l\{,aec\‘/%lbat Yatinm Fonu
. -~ %1,82 Katilma Paylari
VIOP Nakit . %1,00
Teminat
%1,97 \ Diger
Ters Repo %2,12
%8,96
BIST
Paylari
%84,13
Bankacilik
%10,22
i Hava Yollari ve
.E;Jgirss Hizmetleri
! %14,40
Holding
%8,59
Otomotiv
%12,24
Petrol ve  perakende
Petrol  9010,00
Urdnleri !

%4,20

AHE OKS Agresif Katiim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. OKS Agresif Katilim Degisken Emeklilik

Yatirnm Fonu

Degisken Fon
Agresif Risk
is Portféy Yénetimi A.S.

Nuri Oguz Ayhan

9.392
%2,07
176.970.676
0,085392
%0,48
0,02
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

11,16 1,91
8,96 0,05
11,64 -
161,94 1,17
20,16 0,04
29,92 1,07
17,23 0,03
54,91 0,86
11,879 0,03
53,86 0,52
23,41 (@0 0,04
-5,29 0 0,66
19,94 O G0 0,040
753,92 1,03
243,44 0,04

Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi

+ %3'tur.

6
2.01.2018

%0,08

Turk Ozel Sektor
Katiim  Kira Sertifikalar
Hesabi ~ %2,05

%12,13 Diger
Kamu Kira Altina Dayal
Sertifikalar \ Borsa Yatirnm Fonu
%4,48 %2,08
BIST
Paylar
%78,99
Hava Yollari ve
Hizmetleri
Diger %18,96
%35,26

Perakende
%13,42
" ‘ Petrol ve Petrol
fnisore  sagiic oo
agl 9
12,27 wBos it



Yatirim Stratejileri ve Riskler

AHE
Baslangig
Fonu

AHE
Baslangic
Katim
Fonu

AHE OKS
Temkinli
Fon

AHE OKS
Standart
Fon

AHE OKS
Katilim
Standart
Fon

AHE OKS
Dengeli
Fon

AHE OKS
Atak Fon

AHE OKS
Atak
Katilm
Fonu

AHE OKS
Agresif
Fon

AHE OKS
Agresif
Katilim

Fonu

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen katihmcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma suresini de kapsayacak sekilde T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi diizenlemeleri uyarinca
belirlenecek donemde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangig Fonu’dur. Fon portféytnin en az %60" en fazla %80'i, Turk Lirasl cinsinden mevduat ve/veya
katilma hesabinda yatirima yonlendirilir. Fon portfoyl dusik risk dizeyiyle yonetilmektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma
Riski, Yasal Risk ve ihraggi Riski.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen katihmcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresini de kapsayacak sekilde T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi diizenlemeleri uyarinca
belirlenecek dénemde katiimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangic Katilim Fonu’dur. Fon portféyinin en az %60’ Turk Lirasi cinsinden katilma hesabi ve fon
kullanicisi bankalar olan borsada islem géren Tirk Lirasi cinsinden azami 184 glin vadeli veya vadesine azami 184 giin kalmis kira sertifikalarinda olmak tizere, kalani azami 184
gun vadeli ve/veya vadesine azami 184 glin kalmis katilim esaslarina uygun ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerde, ipotege ve varlia dayali menkul kiymetlerde, vaat
sozlesmelerinde, Turk Lirasi cinsinden T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgdi’'nca ihrag edilen 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmis gelir ortakhdi senetleri ve/veya
kira sertifikalarinda yatinma yonlendirilir. Fon portfoyu dusik risk diizeyiyle yonetilmektedir. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma
Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski ve Katilim Esaslarina Uyumsuzluk Riski.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden galisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirnm yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina Iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bslimiinde hesaplama
y6ntemi yer verilen yénteme gore hesaplanan 1-2 risk degerine uygun olarak yonetilmektedir. Fon portféyl dusuk risk dizeyiyle yénetilmektedir. Fonun maruz kalabilecegi riskler
sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Risk, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi Riski, Baz Riski,
Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirnnm/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emekililik Tasarruf ve Yatinnm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen galisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin
birikimleri bu fonda yatinma yénlendirilir. Fon portfoyiniin asgari %50'si azami %901 T.C. Hazine ve Maliye Bakanhdi tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borglanma
araglari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarindan olusur. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina,
belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel
Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Yapilandiriimis Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapiimasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen galisanlara sunulan standart fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katiimcilarin
birikimleri bu fonda yatinma yénlendirilir. Fon portfdyuniin asgari %50'si azami %90 T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden gelir ortakhgi
senetleri veya kira sertifikalarindan olusur. Bunlara ek olarak, fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar
cergevesinde yatinm yapilir. Fon higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski,
Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragg Riski, Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk ve Katilim Esaslarina Uyumsuzluk
Riski.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden cgalisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar cergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Fonlarina Iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bolimiinde hesaplama
yontemi yer verilen yénteme gore hesaplanan 3-4 risk degerine uygun olarak yonetilmektedir. Fon portfdyl orta risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fonun maruz kalabilecedi riskler
sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihragg Riski, Baz Riski,
Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatinnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden calisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bélimiinde
hesaplama yoéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 4-5 risk degerine uygun olarak ydnetilmektedir. Fon portfoyu orta-ylksek risk dizeyiyle yonetilmektedir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, ihraggi
Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden cgalisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehberi’nin 6.8.1 nolu bélimiinde
hesaplama y6ntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 4-5 risk degerine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portfoyl orta-ylksek risk dederi risk diizeyiyle yonetilmektedir. Fon
higbir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma
Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi Riski, Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk ve Katilim Esaslarina Uyumsuzluk Riski.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden galisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamesinin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehberi'nin 6.8.1 nolu béliimiinde
hesaplama yontemi yer verilen yonteme gore hesaplanan 5-7 risk degerine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portféyu ylksek risk diizeyiyle y6netilmektedir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Kaldirag Yaratan islem Riski, Operasyonel Risk, Yogunlagsma Riski, Korelasyon Riski, Yasal Risk, Ihraggi
Riski, Baz Riski, Teminat Riski, Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Yapilandiriimis Yatirrm/Borglanma Araclari Riskleri ve Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk.

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen, baslangig fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden galisanlara sunulan degisken fondur. Fon izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda
yer alan para ve sermaye piyasasl araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir. Fon, Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehberi'nin 6.8.1 nolu bélimiinde hesaplama
yoéntemi yer verilen yénteme gére hesaplanan 5-7 risk degerine uygun olarak yénetilmektedir. Fon portféyu yuksek risk diizeyiyle yénetilmektedir. Fon higbir sekilde faiz geliri
elde etmeyi amaglamamaktadir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski, Karsi Taraf Riski, Likidite Riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma Riski, Korelasyon Riski,
Yasal Risk, Ihraggi Riski, Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk ve Katiim Esaslarina Uyumsuzluk Riski.



