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Piyasalar Fed'in artirim sinyali ile baskilandi

Eyliil ayi ortalarindan itibaren
yasanan gelismeler kiiresel
risk istahinin giiclenme
egilimini kesintiye ugratti.
Eyliil ayinda yabanci yatinmcilarin
Turkiye hisse senedi ve tahvil
piyasasindaki yatinimlar 1,1 milyar
dolarile hizli bir sekilde devam etti.
Ayrica, Hazine'nin eurobond ihracina
gelen yabanci alimlari sayesinde
portfoy yatirimlari kanaliyla
giren yabanci fon blykItigl 2,6
milyar dolara ulasti. Hazine bu yil
uluslararasi sermaye piyasalarinda
yapmay! planladidi 6 milyar dolarlik
eurobond satis hedefini asarak 9,1
milyar dolarlik ihrac gerceklestirdi.
Bltce aciginin hedeflerin tizerinde
seyretmesininic borclanma tzerindeki
baskisini hafifletmek amaciyla
Hazine'nin eurobond ihraclarini artirmasi beklenen bir adimdi. Olumlu
seyreden ktiresel piyasa kosullari sayesinde, borclanma yiikindeki
yiikselisin tahvil piyasasi ve faizler tizerindeki olumsuz etkilerinin sinirli
kaldigi gdzlenmektedir. Eylil ayr itibanyla, sene basindan beri gelismekte
olan Ulke tahvil ve hisse senedi piyasalarina yonelen fon akimlari 154,7
milyar dolara ulasirken, yurt ici piyasalara yonelen rakam 15,4 milyar
dolarile son dort yilin zirvesindeydi. Ancak EylUil ayr ortalarindan itibaren
yasanan gelismeler kiiresel risk istahinin gliclenme edilimini kesintiye
ugratti. Kuzey Kore ve ABD arasindaki gerginligin azalmasi glivenli yatinrm
araci olan ABD tahvillerine olaniilgiyi azaltip faizlerin yiikselmesine sebep
olurken, Fed'in verdigi sahin mesajlar ve ABD'de vergi indirimlerinin yeniden
glindeme gelmesi bu yiikselise destek verdi. ABD'de artan faizler ve dolarin
gliclenmesiise gelismekte olan dlke piyasalarindaki olumlu performansi
torplledi. Yurt icine bakildiginda, yakin cografyayi ilgilendiren jeopolitik
gelismelerin golgesinde piyasalardaki zayiflama daha belirgindi.
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Fed, beklendigi gibi Ekim ayinda bilanco kiiciiltmeye
baslayacagini acikladi.

ABDde yasanan kasirgalarin iktisadi faaliyet tizerindeki yavaslatici etkisinin
sinirl kalacagina isaret eden veri akisinin yaninda, Fed'in enflasyondaki
disisiin gecici olacagina yonelik degerlendirmeleri, ABD'de faiz
artinmlarinin piyasanin tahmin ettigi kadar yavas ilerlemeyebilecegini
dustindurdd. Eylil ayinda faizi dedistirmeyen Fed, beklendigi gibi Ekim
ayinda bilanco kiictiltmeye baslayacagini acikladi. Once aylik 10 milyar
dolar gibi kliclik adimlarla baslanip, daha sonra kademeli olarak 50 milyar
dolara kadar artirilmasi beklenen bilanco kiictiltme hizinin, 4,5 trilyon
dolarlik bilanco blyiikligtind slirecin sonunda yaklasik 3 trilyon dolara
geriletmesi bekleniyor. Faiz artinmi konusunda ise Fed Aralik ayinda faiz
artinmiihtimalinin masada oldugu mesajini verdi. Ayrica, Fed Uyelerinin faiz
projeksiyonlarina bakildidinda, 2018 ve 2019 yillarinda 3er faizartinmuile yola
devam edilebilecedi gortildu. Enflasyondaki disus ve kasirgalarin ekonomi
tizerindeki etkileri sebebiyle faiz artinmlarinin daha yavas ilerlemesini
bekleyen piyasa oyunculariicin Fed'in mesajlan siirpriz niteligindeydi.

Euro/dolar paritesinde belirgin bir geri cekilme goriildii.
Eyldl ayinda Avrupa Merkez Bankasi (ECB) da beklendigi gibi faizi
degistirmezken, varlik alim programinin Aralik ayinda stresi dolduktan
sonra azaltilip azaltilmayacadina dair sinyal vermekten kacindi. Ayrica ECB
Baskani'nin faizin varlik alim programi sona erdikten cok uzun sire sonra
dahi dlsuk kalacagina yonelik aciklamalari faiz artinnm beklentilerinin
Otelenmesine yol acti. ECB'nin bu yaklasimi ve Fed'in sahinligi euro/dolar
paritesinde belirgin bir geri cekilmeye yol acti.

BIST 100 endeksi TL bazinda %6,5 geriledi.

Bu gelismelerisiginda yurtici piyasalarda Eyliil ayinda kayiplar hakimdi.
BIST 100 endeksi TL bazinda %6,5 gerilerken, dolar bazindaki deger
kaybi %9,7 ile daha ytksekti. Turk lirasi ABD dolari ve eurodan olusan
kur sepeti bazinda ayni dénemde %?2,8 deder kaybederken, tahvil
faizlerinde yiikselis vardi. Uzun vadeli tahvil faizleri 10 yilhik ABD tahvil
faizine paralel hareket ederek, Agustos ayl sonuna gore 35 baz puan
yikseldi. Kisa vadeli tahvil faizlerindeki artis ise 30 baz puan oldu. Yurt
ici piyasalarin yontinde, jeopolitik risklerin giindeme gelmesi ve petrol
fiyatinin varil basina 60 dolara ylkselmesinin yaninda, enflasyondaki
artis ve Orta Vadeli Program'da (OVP) bltce aciginin yiksek seviyelerde
hedeflenmesi de etkiliydi. 2016 yilinin ikinci yarisinda ve 2017 yilinda
ekonomiyi desteklemek tizere verilen tesviklerin ve artan savunma
harcamalarinin etkisi Agustos ayi itibariyla blitce aciginin GSYH'ye
oraninin %2'ye kadar ylkselmesini beraberinde getirdi. Gelecek yillarda
da yUkselisini siirdirmesi planlanan savunma harcamalarinin finansmani
icin gelir vergisinin, Motorlu Tasitlar Vergisinin ve finans sirketlerinin
kurumlar vergisinin artirilmasi gibi tedbirler aciklanirken, bu tedbirlere
ragmen blitce aciginin 2018 ve 2019 yillarinda GSYH'ye oranla %2
civarinda seyretmesi hedeflendi. Biitce aciginin gectigimiz senelerdeki
%1 civarindaki seviyelerinin Uzerine kalici olarak cikmasi, blylmeyi
destekleyici gevsek mali politikalarin benimsendiginin bir gdstergesi
olarak yorumlandi. Eyliil ayinda aciklanan vergi diizenlemelerinin getirdigi
belirsizlik piyasalar tizerinde baski unsuru oldu.

Eyliil ayinda yillik enflasyon %10,7'den %11,2'ye yiikseldi.
Buna karsin, Merkez Bankasi'nin siki durusunu korumasi yatirim ortami
acisindan en énemli cipa olmaya devam etti. Eylil ayinda yillik enflasyon
%10,7'den %11,2'ye ylkseldi. Cekirdek enflasyon yillik olarak Agustos taki
%10,2 seviyesinden Eyliil ayinda %11'e ulasirken, enflasyonun temel
egilimindeki bozulmayi yansitti. Bu gortinim Merkez Bankasinin Eyldl
toplantisinda benimsedigi siki para politikasi durusunu hakli cikarir
nitelikteydi. Faizlerde dedisiklige gitmeyen Merkez Bankasi, enflasyon
risklerine dikkat cekerek siki durusun stirecegini ve hatta gerekirse ilave
sikilasmanin da masada oldugunu belirtti. Nitekim Merkez Bankasi agirlikli
ortalama fonlama maliyetini EylUl ay1 boyunca %12'ye yakin seviyelerde,
yillik enflasyonun Gzerinde tutmayi sirdirdd. Ekim ve Kasim aylarinda
da enflasyonun yiikselisini stirdtirmesi beklenirken, Aralik ayinda baz
etkileriyle belirgin bir diisis 6ngortiliyor. OVPde bu yilicin %9,5 enflasyon
ongorilirken, 2018 yilinda bliyimeden 6din vermeyen politikalarin
da etkisiyle enflasyonun ancak %7'ye kadar gerileyebilecedi ve %5
seviyesindeki resmi hedefin Uizerinde kalacagi tahmin edildi.

2003 TEMEL YILLI TUKETICi FIYATLARI ENDEKSI YILLIK DEGIiSiM

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran ~ Temmuz  Adustos Eyltl Ekim Kasim Aralik
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran| Temmuz | Adustos Eyliil Ekim Kasim Arahk
-@— 2012 %10,6 %10,4 %10,4 %]11,1 %8,3 %38,9 %9,1 %8,9 %29,2 %7.8 %6,4 %6,2
2013 %7.3 %7,0 %7.3 %6,1 %06.5 %8,3 %8,9 %8,2 %7,9 %7,7 %7,3 %7,4
-9- 2014 %7,8 %7.9 %8,4 %9,4 %9,7 %9,2 %9,3 %39,5 %8,9 %3,0 %9,2 %8,2
-@— 2015 %7.2 %7,5 %7.6 %7.9 %8,1 %7.2 %06,8 %7,1 %7.9 %7.6 %8,1 %8,8
-@- 2016 %9,6 %8,8 %7,5 %6,6 %6,6 %7,6 %8,8 %8,0 %7,3 %7,2 %7,0 %8,5
-@- 2017 %9,2 %10,1 %]11,3 %11,9 %11,7 %10,9 %9,8 %10,7 %]11,2




Ekonomide ilk yarida ortalama biiyiime %5,1 oldu.

Son birkag yildir yasanan jeopolitik gerginlik ve 2016 yilinin ikinci yarisinda
yurt icinde yasanan olagantistii gelismelere ragmen, Turkiye ekonomisinin
gorece ylksek bir patikada bllylimeye devam etmesi yatinm ortamina yénelik
ic ve dis soklarin olumsuz etkilerini sinirlamaktadir. Eyltil ayinda yayinlanan
veriler ekonominin ikinci ceyrekte yildan yila %5,1 biiyidtigtnt gosterirken,
ilk yarida ortalama biylme %5,1 oldu. Ikinci ceyrekte tzel tiiketimde ve
kamunun tiiketim harcamalarindaki yavaslama, hizlanan yatinm harcamalari
veihracat bliytimesiile telafi edildi. Ancak, bilylime potansiyelini artirabilecek
makine techizat yatinmlarindaki disUs devam etti. Hatirlanacadi Uzere,

Kredi Garanti Fonu kapsaminda sirketlere verilen krediler basta olmak tizere,
beyaz esya ve mobilyada Eyltil sonuna kadar taninan vergi indirimleri, Sosyal
Guvenlik prim 6demelerinin ertelenmesi ve asgari icret destedi gibi bircok
tesvik aciklanmisti. Bu tesviklerin sona erecek olmasina karsin, resmi hedefler
2017 yilinda ekonominin %5,5 gibi basaril bir biiytime rakamini yakaladiktan
sonra hizini gelecek yillarda da korumasinin beklendigini yansitti.

Merkez Bankasi’'nin siki durusunu korumasi TL acisindan
giivence olmaya devam ediyor.

Bliylime hizindan feragat edilmemesi durumunda bunun resmi programin
aksine blitce acigini derinlestirme ihtimali ve olusabilecek ilave borclanma
ihtiyac risk unsuru olusturmaktadir. Bu durum yurt ici piyasalarin kiiresel
risk istahina olan hassasiyetini artirmaktadir, zira artan borclanma ihtiyaci,
gliclt kiresel risk istahi durumunda yonetilebilir olmakta ve faiz seviyelerinde
yuikselis sinirlanabilmektedir. Bu nedenle, yilin kalaninda Fed'in faiz artinm
hizina yonelik sinyaller ve faiz politikasini etkileyecek veri akisi piyasa
performansi agisindan belirleyici olmaya devam edebilecektir. Fed'in faiz
artinm ihtimalinin arttigi bir ddnemde Merkez Bankasinin siki durusunu
korumasi ise TL acisindan glivence olmaya devam etmektedir.
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G0O4: %95 AHE Dengeli Fon + %5 AHE Altin Fonu
GO5: %65 Grup Ozel Sektér Borclanma Araclari Fonu

+ %30 AHE Grup Hisse Fonu + %5 AHE Altin Fonu
GOB6: %95 AHE Alternatif Kazang Fonu + %5 AHE Altin Fonu
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GY4: %85 AHE Atak Fon + %10 AHE BRIC Plus Fon +
%5 AHE Altin Fonu

GY5: %95 AHE Atak Fon + %5 AHE Altin Fonu

GY6: %95 AHE Grup Hisse Fonu + %5 AHE Altin Fonu
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Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi
Yatinmci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Biyuikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Para
Piyasasi Likit Esnek Emeklilik Yatirm
Fonu

Para Piyasasi Likit Esnek Emeklilik
Yatinm Fonu
Dustik Risk
s Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
149.737
%1812
776.604.594
0,042858
%0,84
0,09
0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir
Amach Kamu Borclanma Araclari
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Gelir Amacl Kamu Borclanma Araclari
Emeklilik Yatinm Fonu
Dustik Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
119.480
%12,03
326.206.100
0,027126
%1,43
-0,08
0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Katki
Emeklilik Yatinm Fonu

Katki Emeklilik Yatirnm Fonu

Dustik Risk
is Portf8y Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel
1.067.605
%712
1.867.204.833
0,013117
%0,29
0,00
0,001 adet

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Alternatif
Katki Emeklilik Yatinm Fonu

Katki Emeklilik Yatinm Fonu

Dustik Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

32592
%3,66

50.791.544

0,013873
%0,29
-0,01

0,001 adet

Performans Bilgileri (%) - Standart Sapma - Standart Sapma Getiri Standart Sapma - Standart Sapma

Son Ug Aylik
Benchmark

Fon
SonDokuz Ayllk  Benchmark

Fon (Briit)

Fon

2016
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

2014
Benchmark
Fon

2013
Benchmark
Fon

2012
Benchmark
F

Halka Arz- on
Benchmark ve

2017 Eyliil
Esik Deger

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Yatinm Stratejisi Bant Araligi

3,01 0,03

2,75 0,02

8,46 0,03

812 0,02

9,28 -

9,65 0,02

9,47 0,02

9,68 0,02
10,01 0,02
3,245,300 0,02
3,5795,63@ 0,02
513 0,02

6,03 0,02

6,47 0,02

8,50 0,02
310,71 0,04

370,67 0,03

Fonun karsilastirma dlctitti %60 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi + %30 BIST-KYD DiBS
91 Giin Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi TLdir.

Fonun yatinm stratejisi bant araligi
bulunmamaktadir.

0,10

141 0,14

812 0,15

9,29 0,20

9,55 -

7,62 0,25

9,49 0,32
2,3700,380 0,25
3,260 0,710 0,24
8,61 0,08
11,10 011
2,04@1,16® 013
2,89@1,51@ 0,15
12,70 0,10
15,67 0,09
165,92 0,20

259,07 0,19

Fonun karsilastirma olctitt; %85 BIST-KYD
DIBS Tiim Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi + %5 BIST 100 Endeksi'dir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %78-
100 Hazine Mistesarliginca ihrac edilen Tiirk
Lirasi cinsinden bor¢lanma araclari ve gelir
ortakligi senetleri, %0-20 BIST 100 paylari
veya Katilim 30 Endeksindeki paylar, %0-2
ters repo ve Takasbank para piyasasi islemleri,
9%0-20 kira sertifikalari, %0-20 borsada
islem gdren bankalar veya yatirm yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip

olan diger ihraccilar tarafindan ihrac edilen
borglanma araclari ve %0-20 TL cinsinden
vadeli mevduat-katiima hesabidir.

144 0,14

1,33 015

9,24 0,20

9,32 0,21

9,51 -

8,73 0,32
9,42 0,34
-0,2000,259 0,39
0,100 0,440 0,37
15,20 0,29
16,72 0,32

31,17 0,33

34,99 0,34

Fonun karsilastirma 6lcitl; %90 BIST-KYD
DIBS Tiim Endeksi + %5 BIST 100 Endeksi ve
%5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksidir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %75-
100 T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrac
edilen Turk Lirasi cinsinden borclanma araclari,
gelir ortaklidi senetleri veya kira sertifikalari,
%0-15 BIST 100 endeksi veya Katilim 30
Endeksindeki paylar, %0-15 Turk Lirasi
cinsinden vadeli mevduat, katiima hesabi,
borsada islem gormesi kaydiyla bankalar
tarafindan ihrac edilen borclanma araclari veya
kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalari ve
%0-15 ters repo ve Takasbank para piyasasi
islemleridir.

0,06
0,07
0,05

7,88 0,06

8,03 -

817 0,08

8,47 0,07
4,8502,890 0,08
0,12073,380 0,28
1119 0,10
16,68 0,32

38,73 013

36,12 0,26

Fonun karsilastirma dlctitti %90 BIST-KYD
Kamu Kira Sertifikalari Endeksi, %5 Katilim
30 Endeksi ve %5 BIST-KYD Ozel Sektér Kira
Sertifikalari Endeksi‘dir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %75-
100 T.C. Hazine Mistesarlidi tarafindan ihrac
edilen Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalari,
%0-15 Katiim 30 Endeksindeki paylar ve
%0-15 Trk Lirasi cinsinden katilma hesab,
borsada islem gormesi kaydiyla bankalar
tarafindan ihrac edilen faiz geliri icermeyen
borglanma araclari veya kaynak kurulusu
bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag
edilen kira sertifikalaridir.

Halka Arz Tarihi 27.10.2003 01.05.2006 30.04.2013 30.04.2013
%2,42 %1,02 %5,82 %0,16
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Fonlarinizi
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30 Eyliil 2017 AHE Dengeli Fon " ®ana7)

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Esnek

AHE Gelismis Ulkeler
Esnek Fon )6

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Blylme

AHE Alternatif Kazan¢ Fonu @ ®5)

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Gelir

AHE Ozel Sektor
Borclanma Araclari Fonu ? @4

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Ozel

Fon Adi e Amacli ikinci Esnek Emeklilik Yatirm Amach Alternatif Esnek Emeklilik Sektor Borclanma Araclari Emeklilik
Emeklilik Yatinm Fonu
Fonu Yatinm Fonu Yatirm Fonu
Fon Tiirii Esnek Emeklilik Yatinm Fonu Bliyieidpact EFSgIr?Ll; Epekliigatin)] Jelijdyact Esr'lzili]ﬁmekhhk\/atlnm (zel Sektor Borclanma Araclari Fonu
Risk Siralamasi Orta Risk Orta Risk OrtaRisk OrtaRisk

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfoy Yoneticisi

is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

Yatinnmai Sayisi 365.791 76.049 65.528 153.480
Tedaviil Orani %31,48 %5,79 %1,68 %19,41
Fon Biiyiikliigii (TL) 1.848.386.368 280.039.488 266.543.304 320.966.211
Fon Birim Fiyati (TL) 0,058715 0,048374 0,015887 0,016540
Gider Rasyosu® %]1,68 %1,64 %1,53 %]1,42
Bilgi Rasyosu® 0,08 -0,04 -012 -0,12
Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Performans Bilgileri (%)
Fon

Standart Sapma Standart Sapma Standart sapma Standart Sapma

. 1,93 016 4,29 0,50 176 0,04 2,78 0,04
Son Uc Aylik
Benchmark 1,98 017 544 0,54 233 0,06 336 0,03
Fon 11,06 016 1221 072 6,70 0,05 877 0,03
SonDokuz Aylik  Benchmark 10,46 017 15,31 0,74 7,88 0,05 5,81 0,03
Fon (Briit) 12,74 - 13,85 - 8,23 - 1019 -
2ot Fon 831 0.28 26,24 on 8,41 032 08108400 0,06
Benchmark 925 0,02 24,07 073 8,77 0.29 084910170 0,03
(@) - @
Fon Lo e 0,50 17,44 0,88 2,65 035 1,086,730 0,07
2015 1169-0450
Benchmark oo 047 18,72 0,89 - 1,226,940 0,08
2014 Fon 16,22 0,42 0489862 0,65 12,74 0,22 10,23 0,06
Benchmark 19,05 0,46 -01398,800 0,69 - - 11,82 0,07
2013 Fon -4,45 0,60 34,87 0,58 1,90 041 421 0,08
Benchmark 3,58 0,61 36,11 0,61 - - 592 0,07
2012 Fon 24,57 032 4,26 0,58 18,08 0,34 - -
Benchmark 26,13 0,32 331 0,58 = = = =
Fon 443,46 0,48 350,03 074 55,79 033 57,88 0,06
Halka Arz- o —
2017 Eyliil enchmark ve m m G © - -
v B 538,07 0,48 374,510 074 68,22 016

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Yatinm Stratejisi Bant Araligi

Fonun karsilastirma dlciitl, %70 BIST-KYD
DIBS 547 Giin Endeksi + %15 BIST 30 Endeksi
+ %5 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %5
BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %5 BIST-KYD
1 Aylik Mevduat TL Endeksidir.

Fonun yatinm stratejisi bant araligi
bulunmamaktadr.

Fonun esik dederi %100 MSCI WORLD
INDEXdir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %660-90
yabanci sirketlerin paylari, %0-30 yabanci 6zel

veya kamu borclanma araclari, %0-20 devlet

ic borclanma araclari, %0-10 ters repo, %0-20

Tirk 6zel sektor borglanma araclari, %0-10
Takasbank para piyasasi islemleri ve %0-25
vadeli mevduat/katiima hesabidir.

Fonun karsilastirma dlciitt %75 BIST-KYD
Kamu Kira Sertifikalari Endeksi + %5 Katilim
30 Endeksi + %10 BIST-KYD Ozel Sektér Kira
Sertifikalari Endeksi ve %10 BIST-KYD 1 Aylik
Kar Payi TL Endeksidir.

Fonun yatinm stratejisi bant aralidi
bulunmamaktadir.

Fonun karsilastirma 6l¢titl, %50 BIST-KYD
Ozel Sektor Borclanma Araclari Endeksi Sabit +
%45 BIST-KYD Ozel Sektér Borclanma Araglari
Endeksi Degisken + %5 BIST-KYD O/N Repo
Endeksleri Briit'tdr.

Fonun yatinm stratejisi bant aralidi
bulunmamaktadir.

Portfdyiin toplam portfdyler

VIOP Nakit Yatirim Fonu

Tominat %451 Ters Repo
) . emina X y
VIOP Nakit Teminat %068\ Tahvil-Bono Tah-8ono %0,10
Tiirk Ozel Sektsr ~ %00:49 Yatinm Fonu Vadeli %0,04 Tiirk Ozel Sektor %0,05 Vadeli
Borglanma Araclar %747 Mevduat Ters Repo Kira Sertifikasi ~ BIST Paylari Yatinm Fonu Mevduat
%4,98 — " 96,21 %181 9
b4, N gisT %314 %0,12 66, oL, %3,71 %15,37
Vadeli Mevduat __ Eurobond
4 & Paylari urobon
Portfoy Dagiimi %21,31 ' %1510 %14,71 Tirk Bzel
Ters Repo Sektor
%0,71 T Borglanma
Araclari
) %80,77
l;ag\gléiono Yabanai Sirket Paylari Kira Sertifikasi
i %76,80 %91,88
i Cimento
N Finans Gida & -
Diger ) Diger 919,05 Perakende %10,73
%28,84 Finans %40,23 %31,15
%32,98
Hisse Senetlerinin ;f/egollgj\ e
Sektorel Dagilimi Petrol ' o IS
%7,87 Makina- ’
. Petrol Techizat
Holding o ekominikasyon Gida& %3,00 3= R —
%11,29 Sigorta 7/ Perakende llag Teknoloji
%13,50 %716 %1146 %1305

*Bu fonlarda yalnizca Devlet tarafindan bireysel emeklilik hesabiniza ddenen Devlet Katkilari yatirima yonlendirilmektedir.



30 Eyliil 2017 AHE Dinamik Esnek Fon @2 AHE Altin Fonu® AHE Atak Fon @2 AHE BRIC Plus Fon

Fon Adi

Fon Tiirii

Risk Siralamasi

Portfoy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi
Yatirimci Sayisi

Tedaviil Orani

Fon Buiyuikliigii (TL)

Fon Birim Fiyati (TL)
Gider Rasyosu®

Bilgi Rasyosu®

Asgari Pay Satis Adedi®

Performans Bilgileri (%)

Fon

Son Uc Aylik
Benchmark
Fon

SonDokuz Ayllk  Benchmark
Fon (Briit)
Fon

2016
Benchmark
Fon

2015
Benchmark
Fon

2014
Benchmark
Fon

2013
Benchmark
Fon

2012
Benchmark
Fon

Halka Arz-

2017 Eyliil Benchmark ve
Esik Deger

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Yatinm Stratejisi Bant Araligi

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dinamik
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

OrtaRisk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

14.467
%3,29
53.483.309
0,016265
%]1,70
012
0,001 adet
Getiri Standart Sapma
2,83 0,32
2,99 0,03
16,61 0,31
8,66 0,03
18,31 -
9,05 0,38
9,25 0,02
-1,31 0,42
12,22 0,34
-2,59 0,48
55,66 0,38

Fonun esik degeri %100 BIST-KYD O/N
Endeksleri Brit'tlr.

Fonun yatinm stratejisi bant araligi
bulunmamaktadir.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Altin
Emeklilik Yatinm Fonu

Altin Emeklilik Yatinm Fonu

OrtaRisk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

199.987
%35,45
552.781.333
0,015593
%0,95
-0,06
0,001 adet

Getiri Standart Sapma
3,75 0,66
4,06 0,64
10,86 0,82
11,80 0,79
11,68 -
27,84 0,97
30,47 0,98
11,300-1,340 0,85
12,02%-0,760 0,86
6,04 0,91
8,77 0,92
55,99 0,91
71,31 0,92

Fonun karsilastirma dlctitti %95 KYD Altin
Fiyat Endeksi Agirlikl Ort. + %5 KYD 1 Aylik Kar
Payi Endeksi (TL)dir.

Fonun yatinim stratejisi bant araliklari; %80-
100 altin ve altina dayali sermaye piyasasi
araclari, %0-20 diger kiymetli madenler

ve bu kiymetli madenlere dayali sermaye
piyasasi araclari, %0-20 kira sertifikalari,
%0-20 faiz geliri icermeyen yatirm fonu ve
borsa yatinm fonu katiima paylari, %0-20
Katiim 30 Endeksindeki paylar, %0-20 faiz
geliriicermeyen Tirk 6zel sektor borclanma
araclar %0-20 faizsiz varliklara dayal menkul
kiymetler ve gayrimenkule dayali sermaye
piyasasi araclari ve %0-20 katilma hesabidir.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Blylime
Amacl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Blylime
Amach Yiikselen Ulkeler Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu

Biiytime Amacli Esnek Emeklilik Yatinm Btylime Amach Esnek Emeklilik Yatirnm

Fonu
Yiksek Risk
is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

181.841
%10,58
906.350.394
0,085666
%1,73
013
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

2,64 0,23
2,99 0,03
15,78 0,26
8,66 0,03
17,49 -
9,60 0,50
9,25 0,02
-4,49 0,54
12,95 0,45
-3,70 0,79
34,41 0,53
681,48 0,75

Fonun esik degeri %100 BIST-KYD O/N
Endeksleri Briit'tdr.

Fonun yatinm stratejisi bant araligi
bulunmamaktadir.

Fonu
Yiksek Risk
is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

37.575
%0,67
148.850.501
0,022122
%]1,81
-0,01
0,001 adet
Getiri Standart Sapma

11,41 0,61
11,14 0,50
17,24 0,89
18,02 0,82
18,95 -
54,78 1,16
51,78 1,03
3,38 131
6,38 1,20
-0,85 1,06
1,74 1,05
11,42 0,99
8,92 0,94
7,64 114
7,28 1,02
115,22 117
133,94 1,07

Fonun karsilastirma 6lctitl; %22,5 Hang Seng
Endeksi + %22,5 MICEX Endeksi + %22,5
Bovespa Endeksi + %22,5 Sensex Endeksi +
%5 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %5 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksidir.

Fonun yatinm stratejisi bant araliklari; %70-
100 yabanci hisse senetleri ve Amerikan-
Global Depo Sertifikalari (ADR-GDR), %0-20
yatinm fonlari, %0-30 kamu bor¢lanma
araclari, %0-30 yabanci 6zel veya kamu
bor¢lanma araclari, %0-30 ters repo, %0-20
borsa para piyasasi islemleri ve %0-20 vadeli
mevduattir. Vadeli mevduat, ters repo ve borsa
para piyasasi islemleri yatinm stratejisi bant
araliklari toplami %0-20 olacaktir.

Halka Arz Tarihi 30.04.2012 30.04.2013 27.10.2003 30.11.2010

Portfdyiin toplam portfdyler

icindeki orani®

Portféy Dagilimi

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi

Tiirk Ozel Sektsr
Borclanma Araclari

%19,06 BIST Paylari
%28,95
Vadeli
Mevduat
%24,35
Tahvil-Bono
Ters Repo
Erighs %19,15
Diger
%30,86
Gida &
Perakende - Finans
%7.97 %31,20
Petrol
%11,55
Ulastirma

Telekomiinikasyon
%723 omrag

Yabanci Sirket
Paylari
%2,39

\

Altin
%397,61

Borsa Yatinm
Fonlari
96100,00

o ) VIOP Nakit
Turk Ozel Sektor Teminat
Borclanma Araclar 041,46
%2338 Yatinm Fonu
o %934
Takasbank Para
Piyasasi Islemleri
%5,21 B BIST Paylari
Vadeli Mevduat %628,60
%2241
TersRepo — Tahvil-Bono
%5,33 %4,27
Diger
9
725,00 Finans
Gida & %2811
Perakende
%4,95
Holding
%19,24
Telekomiinikasyon
Sigorta %962 4
%13,08 .

%0,17 %1,72 %2,83 %0,46

VIOP Nakit Teminat ~ Yatinm

%0,41 Fonu
Tiirk Ozel Sektor %40l Repo
Bor¢lanma Araglari
' i %0,60
9 A
%0.33 . / Eurobond
Vadeli %231
Mevduat !
%3,27
Yabanci Sirket Paylari
%89,07
Borsa Yatinm
Fonlari Diger
%5,66 %33,42
Altin & Metal
95,59 \
Petrol
%23,92

Finans
%23,05

Telekomiinikasyon
%8,36



AHE Is Bankasi

istirak Endeksi Fonuo | AHEGruplstikrar Fonu @

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.  Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

AHE Grup
Bono Fonu ?® @) 33)

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Gruplara Yénelik Gelir Amacli

AHE Grup
Eurobond Fonu @5
Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Gruplara Yonelik Gelir Amacli

AHE Grup Hisse Fonu @

30 Eyliil 2017

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Gruplara Yonelik Biytime

Fon Adi is Bankasi Istirak Endeksi Gruplara Yonelik Gelir Amacl . ; "
o o Kamu Bor¢lanma Araclari Karma Bor¢lanma Araclari Amacli Hisse Senedi Emeklilik
Emeklilik Yatinm Fonu Esnek Emeklilik Yatinm Fonu o - P - 7
Emeklilik Yatinm Fonu Emeklilik Yatinm Fonu Yatirnm Fonu
Fon Tiirii Endeks Emeklilik Yatinm Fonu Gelir Amacli Esnek Emeklilik  Gelir Amacl Kamu Borclanma  Gelir Amacli Karma Borglanma  Blytime Amacli Hisse Senedi
Yatinm Fonu Araclari Emeklilik Yatinm Fonu  Araclari Emeklilik Yatirim Fonu Emeklilik Yatinm Fonu
Risk Siralamasi Yiksek Risk Dusuk Risk Distk Risk OrtaRisk Yiksek Risk

Portfdy Yoneticisi Kurum
Portfdy Yoneticisi

is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

is Portféy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yiicel

is Portfdy Yonetimi A.S.
Ali Emrah Yicel

Yatinmai Sayisi 28.902 19.884 29755 4237 10.272

Tedaviil Orani %2,71 %3,08 %4,98 %1,03 %0,85

Fon Biiyiikliigii (TL) 101809732 147.495.414 263.124.125 39641878 63.077.979

Fon Birim Fiyati (TL) 0,037549 0,047852 0,052874 0,038594 0,073907

Gider Rasyosu® %1,49 %0,79 %0,78 %0,83 %0,86

Bilgi Rasyosu® 0,04 0,00 0,05 -014 018

Asgari Pay Satis Adedi® 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet 0,001 adet

Standart m Getiri Standart Getiri Standart
Sapma Sapma Sapma Sapma Sapma

Son Uc Ayl Fon -1,54 092 263 0,04 159 011 386 038 314 0,84
Benchmark 114 0,93 2,64 0,04 158 0,09 4,16 034 231 0.0
Fon 25,60 0.82 7,75 0,04 8,16 018 10,58 054 36,84 083

SonDokuzAylik  Benchmark 2319 0,83 778 0,04 7,56 0,14 13,70 052 2964 0,87
Fon (Briit) 27,03 - 8,54 - 8,94 - 11,41 - 37,70 -
Fon 22,93 111 10,39 0,03 0,6507,980 0,26 15,74 035 12,08 121

2016 Benchmark 20,69 110 10,50 0,05 0,819,076 0.22 16,26 033 927 1,20
Fon 15398370 094 ossezmo  oo4  MEUIAET 032 41501300 047 132012010 131

o Benchmark L0eeBs) 093 ossesmo o005 MUDET 030 3g2012840 045 00004840 131
Fon 20,39 0,57 8,99 0,04 13,94 0.26 15,07 0,45 3032 117

2014 Benchmark 19,89 0,93 9,84 0,06 16,08 0.29 17,33 0,50 26,82 126

2013 Fon -4,54 079 5,41 0,06 -0,28 030 10,35 0,45 -11,94 165
Benchmark 492 0,84 6.10 0,08 019 030 13,89 0,47 -13,44 179
Fon 31,07 0,42 1015 0,04 14,49 0,10 11,09 0.28 57,92 0,94

2012 Benchmark 30,14 0,44 1099 0,05 15,67 011 12,92 031 53,46 1,05

Halka Arz. Fon 27332 0,81 328,94 0,05 37819 0,21 246,60 055 673,33 142

2017 Eyliil E;';‘ge";aerrk ve 263,69 0,84 348,58 0,05 388,34 0,20 417,88 0,57 407,30 1,60

Karsilastirma Olciitii veya
Esik Deger

Fonun karsilastirma 6lciitli %95
is Bankasi Istirakleri Endeksi + %5
BIST-KYD O/N Repo Endeksi Briit
olarak belirlenmistir.

Fonun karsilastirma 6lciitt %60
BIST-KYD DIBS 182 Giin Endeksi +
%10 BIST Repo (Briit) Endeksi +
%25 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi
+ %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL

Fonun karsilastirma dlcitli %45
BIST-KYD Kamu I¢ Borclanma
Araclari Endeksleri Tum + %35

Fonun karsilastirma l¢iitl; %25

BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL)

BIST-KYD Kamu i¢ Bor¢clanma Araclari
Endeksleri Orta Vade + %5 BIST-KYD
O/N Repo Endeksleri Briit + %5
BIST-KYD (zel Sektor Borclanma
Araclari Endeksi Sabit + %5 BIST-

Endeksi + %20 BIST-KYD OSBA
Eurobond USD (TL) Endeksi + %45
BIST-KYD Kamu Eurobond EUR (TL)
Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Briit)

Fonun karsilastirma 6lciitl; %90
BIST 30 Endeksi + %5 BIST-KYD

DIBS 91 Gin Endeksi + %5 BIST-KYD

Repo (Brtit) Endeksidir.

Endeksidir. Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik

KYD Borclanma Araclari Fon Endeksi Mevduat TL Endeksidir.

+ %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge
Mevduat Endeksi TL'dir.

Fonun yatinm stratejisi bant
araliklari; %80-100 BIST'te islem
goren sirket paylari, %0-20 devlet
ic borclanma araclari, %0-10 ters
repo, %0-10 Takasbank para
piyasasi islemleri ve %0-20 vadeli
mevduat/katiima hesabidir. Vadeli
mevduat/katiima hesabi, ters repo
ve Takasbank para piyasasi islemleri
yatirim stratejisi bant araliklari
toplami %0-20 olacaktir.

01.05.2006 25.08.2004 25.08.2004 25.08.2004 27.08.2004
BT ST el T e eyt %0,32 %0,46 %0,82 %0,20

Fonun yatinm stratejisi bant
araliklari; %60-80 T.C. Hazinesinin
ihrac ettidi yabanci para cinsinden
dis borclanma araclari, %0-20 devlet
ic borclanma araclari, %20-40 Tirk
6zel sektor borclanma araclari, %0-
10 ters repo, %0-10 Takasbank para
piyasasiislemleri ve %0-20 vadeli
mevduat/katiima hesabidir.

Fonun yatirim stratejisi bant
araliklari; %80-%100 BIST'te

islem Goren, is Bankasi istirakleri
Endeksinde Yer Alan Sirket Paylari,
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Yatirim Stratejileri ve Riskler

AHE
Fon

Fon portfoytintin tamami Takasbank para piyasasi islemleri ve ters repo dahil vadesine en cok 184 giin kalmis kiymetlerden olusturulmaktadir. Portfdytin ortalama vadesi 45 giinti asmamaktadir. Kira sertifikalarinin, borclanma
araclarinin ve ters reponun orani toplami, fon portfoytiniin en az %80'i olacaktir.

Fon portfoyt agirlikli olarak ters repo ve kisa vadeli kamu borclanma araclarindan olusmaktadir. Fonun piyasa, likidite ve faiz riski bulunmamaktadir. Fon yénetiminde risk alinmamaktadir.

AHE
Standart
Fon

Fon portfoytiniin en az %80'i ters repo dahil Hazine Mistesarliginca ihrac edilen Trk Lirasi cinsinden borclanma araclari ve gelir ortakligi senetlerinden olusturulmustur. Fon, izahnamesinin 3. maddesinde yer alan sinirlar dahilinde
BIST 100 endeksine dahil paylara veya Katilim 30 Endeksine dahil paylara, TL cinsinden vadeli mevduat-katiima hesaplarina, kira sertifikalarina, Takasbank para piyasasi islemlerine ve borsada islem goren bankalar veya yatinm
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihracgilar tarafindan ihrac edilen borclanma araclarina da yatirim yapabilir.

Fon portfoyt agirlikli olarak Hazine Mistesarliginca ihrac edilen Trk Lirasi cinsinden kamu borclanma araclari, gelir ortakligi senetleri ve kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla bu
araclarin getirilerinden faydalaniimaktadir. Fon, piyasa, faiz ve enflasyon riski tasimaktadr. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Yatinm yapilan sabit getirili menkul kiymetlerin piyasada hak ettigi
fiyattan istendigi anda satilamamasi likidite riskini, bu menkul kiymetleri ihrac eden kurum ya da kurulusun ytktmltiliklerini yerine getirememesi ise kredi riskini olusturmaktadir. Ancak fon, agirlikli olarak kamu borclanma araclarina
yatinm yaptigindan dolay: kredi ve likidite riski distkttir. Enflasyon ve faiz riskinden korunmak amaciyla fon portfoyti cesitlendirilmekte ve fon portfdytinde degisken getirili tahvillere yer verilmektedir. Fon, piyasa kosullarina

bagli olarak sinirli da olsa pay riski tasiyabilmektedir. Fon borsada islem géren bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraccilar tarafindan ihrac edilen borclanma araclarina da yatirim
yapabildiginden, fonun firma riski de mevcuttur.

Fon portféytiniin en az %75'i T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrac edilen Tirk Lirasi cinsinden borclanma araclarindan, gelir ortaklidi senetlerinden veya kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fon portfgytine, fon
portfoyiiniin en fazla %15 oraninda BIST 100 endeksi veya Katiim 30 Endeksindeki paylar alinabilir. Yine fon izahnamesinin B II-3. maddesindeki sinirlamalar dahilinde Tiirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat, katiima hesab, borsada
islem gormesi kaydiyla bankalar tarafindan ihrac edilen borclanma araclari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalari da portfdye dahil edilebilir. Fon faiz geliri, temetti geliri ve
sermaye kazanci elde etmeyi amaclar.

Fon portfoyt agirlikli olarak T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihrac edilen Tirk Lirasi cinsinden borclanma araclari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarindan ve BIST 100 endeksi veya Katilim 30 Endeksindeki paylardan
olusturulmaktadir. Fon yénetiminde faiz ve piyasa riski tasinmaktadir. Faiz, enflasyon oranlari ve pay piyasasindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve 6zel sektor borclanma araclari ile paylara yatinm
yapabilmesine bagli olarak firma, kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon ydnetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

AHE
Alternatif
Katki Fonu

Fon portféytiniin en az %75'i T.C. Hazinesi tarafindan ihrac edilmis Tiirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fon portfoytine, fon portfoytiniin en fazla %15' oraninda Katilim 30 Endeksindeki paylar alinabilir.
Yine izahnamesinin B II-3. maddesindeki sinirlamalar dahilinde Tuirk Lirasi cinsinden katilma hesabi, bankalar tarafindan ihrac edilen faiz geliri icermeyen borclanma araclari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalar da portféye dahil edilebilir. Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon kira sertifikasi geliri, temettl geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi amaclar.

Fon portfoyti agirlikli olarak T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihrac edilen Tirk Lirasi cinsinden kira sertifikalarindan ve Katilim 30 Endeksindeki paylardan olusmaktadir. Fon piyasa ve firma riski tasimaktadir. Fon yonetiminde
risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

AHE Dengeli
Fon

Fon portf8ytiniin tamami degisen piyasa kosullarina gére kamu borclanma araclari, BIST'te islem goren sirketlerin paylari ile ters repodan olusturulmaktadir. Fon portfdyi T.C. Hazine Miustesarligi tarafindan piyasaya ihrac edilen
tlim devlet ic borclanma araclarinin ortalama vadesine uygun olarak yonetilmektedir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfoyti agirlikli olarak devlet i¢ borclanma araclari, BIST'te islem goren sirketlerin paylari ve
ters repodan olusturulmaktadir.

Fon portfdyii agirlikli olarak borclanma araglari ve BiST'te islem géren sirketlerin paylarindan olusturulmaktadir. Fon yénetiminde faiz, enflasyon ve piyasa riski tasinmaktadir. Faiz, enflasyon oranlari ve pay piyasasindaki degisimler,
fonun getirisini etkilemektedir. Fon portfoytintin ortalama vadesi, T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan ihrac edilen tiim devlet ic borclanma araclarinin ortalama vadesiyle uyumludur. Fon, kamu ve ézel sektor borclanma araclart ile
BiST'te islem goren sirketlerin paylarina yatirim yapabilmesine bagli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler daditilarak asgariye indirilmektedir.
Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

AHE
Gelismis
Ulkeler
Esnek Fon

Fon portféyd, agirliki olarak yabanci sirketlerin paylarindan ve yabanci 6zel veya kamu borclanma araclarindan olusturulmustur. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, fon portfoyti agirlikl olarak ABD ve Avrupa Birligi Ulkeleri
kamu ve/veya 6zel sektor yabanci paylarindan ve borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon portfdytine, gelismis tlkelerin likiditesi fazla, piyasa dederi yliksek, sektdrtinde gelecedi olan sirketlerin paylari ile ayni tlkelerin
borclanma araclari alinip, satiimakta, sermaye kazanc elde edilmesi amaclanmaktadir.

Fon portfoyi agirlikl olarak Amerika ve Avrupa birligi tlkelerinin sirketlerinin paylari ile borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon, kur, piyasa ve faiz riski tasimaktadir. Gelismis Uilkelerdeki faiz oranlari ve pay piyasasindaki
degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kredibilitesi yiiksek sirketlerin paylarina ve borclanma araclarina yatinm yapmakta, bu nedenle diistik derecede sektdr, firma ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde,
cesitlendirme ve vadeli islem sézlesmeleri yapilarak risklerin asgariye indiriimesi amaclanmaktadir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sozlesmelerine iliskin detaylar asadida yer almaktadir**

AHE
Alternatif
Kazanc Fonu

Fon portfdytintin tamami kira sertifikalarindan, faiz geliri icermeyen Tiirk 8zel sektér borclanma araclarindan, "kamu tarafindan ihrac edilecek her tirlii varlida dayali menkul kiymetler” ile "katilim bankasi hesaplari”, altin, altin

ve diger kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araclari ve Katiim 30 Endeksindeki paylardan olusturulmaktadir. Yurt disinda ihrac edilmis, faiz icermeyen kamu ve 6zel sektor borclanma araclarina “yatinm yapilabilir kredi
derecesi” (S&P BBB Notu ve diderleri icin muadili) bulunmak kosuluyla yatirim yapabilir. Fon faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Fon portfoytinde varlik dagiimlari hisse senedi yatinmlari dahil portféy yoneticisinin beklentileri
ve i¢ tliztik kisitlan dogrultusunda dinamik olarak belirlenmektedir.

Fon portfoyii agirlikl olarak kira sertifikalari, kamu tarafindan ihrag edilecek her tiirlii varlida dayal menkul kiymetler, altin, altin ve diger kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araclari ve Katilim 30 Endeksindeki paylardan
olusmaktadir. Fon yonetiminde enflasyon ve piyasa riski tasinmaktadir. Enflasyon oranlari, altin piyasasindaki ve hisse senedi piyasasindaki dedisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve 6zel sektor borclanma araclari ile
hisse senetlerine yatinm yapabilmesine bagli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagrtilarak asgariye indiriimektedir.

_ AHE
Ozel Sektor
Borclanma
Araclari
Fonu

Fon, borclanma araclarinin faiz gelirlerinden ve sermaye kazanclarindan yararlanmay hedef almaktadir. Bu amacla fon portféytiniin en az %80'i Tiirk 6zel sektr borclanma araclarindan olusturulmustur. Bunlarin disinda, T.C. Basbakanlik
Hazine Mustesarlidi tarafindan ihrac edilen borclanma araclarina, Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesinin ve Tiirk ozel sektor sirketlerinin uluslararasi piyasalarda ihrac ettigi Eurobondlara, gelire endeksli senetlere, gelir ortakligi senetlerine, varliga
dayali menkul kiymetlere, kira sertifikalarina, mevduata, katilma hesaplarina fon portfoytintin %20'sine kadar yatinm yapilabilir. Fon ayrica, T.C. Basbakanlik Hazine Muistesarligi ve/veya dzel sektor tarafindan ihrac edilen borclanma araclarina
dayali ters repolara ve Takasbank para piyasasi islemlerine portfdyintin %10'u kadar yatinm yapabilir. Fon istikrarli bir getiri amaciyla yonetilmektedir. Bu nedenle fon, temel gelir kaynag olarak faiz gelirlerini hedeflemektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sozlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

AHE
Dinamik
Esnek Fon

Fon, ana strateji olarak anaparay belirli bir oranda korumay hedeflerken BIST 30 Endeksinin yiikselisinden faydalanmayi amaclar.

Fonun 6zel yatinm teknidi akademik literatiirde Sabit Oranli Portfty Sigortalama olarak bilinen uygulamadan alinmistir. Sabit Oranli Portfoy Sigortalama, riskli ve risksiz varliklardan olusan bir portfoytin, bu iki varlik grubu
arasindaki dagilimini stirekli yeniden ayarlamak suretiyle belirli bir degerin altina diismemesini belirli sartlar altinda glivence altina almayi hedefleyen dinamik portféy yénetimi teknididir. Yatinmcinin birikimleri “en iyi gayret esasi”
cercevesinde koruma altina alinir. Riskli varliga yapilacak yatinmi belirleyecek oran, anapara koruma orani olarak adlandirilir ve %90 olarak belirlenmistir. Fon portfdyti agirlikli olarak BiST'de islem goren hisse senetleri ve kamu
borclanma senetlerine yatinm yapmaktadir. Fon hisse senedi piyasasinin riskini ve faiz riski tasimaktadir. Fon ayni zamanda sektdr, firma ve de likidite riski tasimaktadir. Fonun yatinm stratejisine ait daha detayl bilgi, stirekli
bilgilendirme formunda yer alan fon izahnamesinde yer almaktadir.

AHE
Altin Fonu

Fon portfdytiniin en az %80'i altin ve altina dayali sermaye piyasasi araclarina yatirilir. Fon portfdyline yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclarinin seciminde, likiditesi yliksek ve risk seviyesi distik olanlar tercih edilir. Fon, altin
fiyatlarinda olusacak dedisimleri yatinmcisina ytiksek oranda yansitmayi amaclamaktadir. Fon, altina ve degerli madenlere yatirim yapmak suretiyle altin fiyatlari acisindan dengeli ve siirekli gelir akimi yaratmay hedeflemektedir.
Ayrica fon TL, USD ve EUR cinsinden altina yatinm yapabilir. Normal kosullarda agirlikli olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglarindan olusan bir portfdy dagilimi ile fon hedefine ulasmaya calisir.

Fon hic bir sekilde faiz geliri elde etmeyi amaclamamaktadir. Bu nedenle faiz geliri icermeyen yatirim araclarina asadida belirtilen kisitlar dahilinde yatirim yapabilir. Fon katilim endeksine dahil paylara yatirim yapabilir. Fon portféy
agirlikh olarak altin ve altina dayali sermaye piyasasi araclarindan olusmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla bu tip araclarin getirilerinden faydalaniimaktadir. Fon, altin fiyati ve doviz riski tasimaktadir. Altin fiyati
ve doviz kurlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, agirlikli olarak fiziksel altina yatinm yaptigindan dolayi kredi ve likidite riski tasimamaktadir. Fon en fazla %20 oraninda Katilim 30 Endeksindeki paylara yatinm
yapabildiginden, fonun makro-ekonomi, sektdr, firma ve likidite riski bulunmaktadir. Fon, pay piyasasindaki dedisimlerden kisitl da olsa etkilenir.

AHE
Atak Fon

Fon portfytintin tamami dedisen piyasa kosullarina gére kamu ve 6zel sektor borclanma araclari, ulusal sirket paylari, ABD ve Avrupa Birligi Ulkelerinin borclanma araclari, yabanci sirket paylari ile ters repodan
olusturulabilmektedir. Fonun karsilastirma olctitl yoktur. Fon sermaye kazanci saglayarak portfdy dederini arttirmayi amaclamaktadir. Fon, BIST'te islem goren sirket paylari, T.C. Hazine Mstesarligi tarafindan piyasaya ihrac edilen
ttim devlet ic ve dis borclanma araclari ve BIST Repo Pazarinda olusan ortalama gecelik stopajsiz ters repo getirilerinden en yiiksek olant hedeflemektedir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfoyu agirlikli olarak
ters repo, ulusal sirket paylari, Avrupa Birligi tilkelerinin borclanma araclari, yabanci sirket paylari ve Tiirk kamu ve 6zel sektoriintin cikartmis oldugu borclanma araclarindan olusturulmaktadir.

Fon portfoyti agirlikli olarak i ve dis borclanma araclari, ulusal sirket paylari, yabanci 6zel veya kamu bor¢lanma araclari ve yabanci sirket paylarindan olusturulmaktadir. Fon yonetiminde yiiksek derecede faiz, enflasyon, kur

riski tasinmaktadir. Faiz, enflasyon oranlari ve pay piyasasindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, kamu ve 6zel sektor borclanma araclari ile sirket paylarina yatinm yapabilmesine bagli olarak kredi ve likidite riski
tasimaktadir. Fon hedefine ulasilabilmesi amaciyla yiiksek derecede piyasa riski alinmaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagrtilarak asgariye indirilmektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

AHE
BRICPlus
Fon

Fon portfytiniin en az %80 gelisen tilkelerde faaliyeti bulunan sirketlerin hisse senetleri, Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR-GDR) ile gelisen tilke hisse senetlerine yatirim yapan Yatirim Fonlarindan (borsa yatirim fonlari
dahil) olusturulmustur. Gelisen tilkeler icinde Brezilya, Cin, Hindistan ve Rusya'da faaliyette bulunan sirketlere yatinm ana stratejiyi olusturmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, finansal acidan gticli, biytime
potansiyeli olan ve gelisen tlkelerde faaliyetleri olan sirketlerin hisse senetlerine, ADR ve GDR'leri ile yatinm fonlarina yatirim yapilacaktir. Fon, gelisen tlkelerdeki sirketlerin bytime oranlarindan ve hisse senedi piyasalarindaki
dalgalanmalardan maksimum sekilde faydalanmayi amaclamaktadir. Fon portfdyiine, gelisen tilkelerin likiditesi fazla, piyasa degeri yiiksek, sektoriinde gelecedi olan sirketleri yatinm icin tercih edilecektir. Fon oncelikli olarak
yatinm yaptigi sirketlerin deger artisindan faydalanmayi amacla birlikte temett verimi yiksek olan sirketler tercih nedeni olacaktir.

Fon portfoyti agirlikl olarak yabanci hisse senetleri ve Amerikan-Global Depo Sertifikalarina yatirim yapmaktadir. Fon kur, piyasa ve faiz riski tasimaktadir. Gelisen tlkelerdeki faiz oranlari ve hisse senedi piyasasindaki degisimler,
fonun getirisini etkilemektedir. Fon ayni zamanda sektdr, firma ve de likidite riski tasimaktadir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sozlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir**

AHEis
Bankasi
Istirak
Endeksi
Fonu

Fon, bir endeks kapsamindaki varliklara fon portfdytintin en az %80'ini yatiran ve baz alinan endeks ile fonun birim pay dederi arasindaki korelasyon katsayisinin en az 0,9 olmasini ve endeksteki artis kadar getiri elde etmeyi
hedefleyen “Endeks Fon"dur.

Fon toplam degerinin en az %801 devamli olarak is Bankasi istirakleri Endeksinde yer alan sirketlerin paylarina yatirilir. Fon y8netiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclar asagida yer alan formiile uygun olarak yapilan
hesaplama cercevesinde baz alinan endeksin dederi ile fonun birim pay dederi arasindaki korelasyon katsayisi en az 0,9 olacak sekilde, endeks kapsamindaki menkul kiymetlerden 6rnekleme yoluyla secilir.

Korelasyon katsayis, belirli bir donemde baz alinan endeksin degeri ile endeks fonun birim pay degeri arasindaki iliskiyi ifade eden, +1 ile -1 arasinda bir deger olup, fonun stirekli bilgilendirme formunda ve KAP'ta yer alan fon
izahnamesindeki korelasyon formiltine gore hesaplanir.

Baz alinan endeks is Bankas! istirakleri fiyat endeksidir. Endeks, T. is Bankasi A.S. ve sermayesinde T. s Bankasi A.S.nin dogrudan ve/veya dolayl pay bulunan ve Borsa istanbul pazarlarinda A veya B listesinde islem géren
sirketlerden olusmaktadir. Endekste yer alacak pay senetlerinin belirlenmesi ve giincel listelerin Borsa Istanbul A.S.'ye génderilmesi Is Portféy Yonetimi A.S. tarafindan, endeksin endeks kurallarina gore hesaplanmasi ise Borsa
Istanbul A.S. tarafindan yapiimaktadir. Endeks degeri, endekste yer alan hisseler, anilan hisselerin agiriiklari, endeks iceriginin gtincellenme sikligi ve endeks ile ilgili diger detayl bilgiler Is Portfdy Yonetimi A.S/nin internet sitesinde
(www.isportfoy.com.tr) yer almaktadir. Is Bankasi Istirakleri fiyat endeksinin ginliik degeri ayrica veri dagitim kanallarinca da yayimlanmaktadir. (Endeks Kodu: ISIST)

Fon portféyt agirlikl olarak, dedisen piyasa kosullarina gore kamu i¢ borclanma araclari ile ters repodan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, fon portfoyti agirlikli olarak ters repo ve devlet ic borclanma
araclarindan olusturulmaktadir. Portféyde ulusal ve uluslararasi sirketlerin pay riski bulunmamaktadir.

Fon portféyt agirlikl olarak kisa vadeli borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fon yonetiminde distik oranda faiz ve enflasyon riski tasinmaktadir. Fon portfytintin ortalama vadesi, T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag
edilen Uc aylik devlet ic borclanma araclariyla uyumludur. Kisa vadeli devlet ic borclanma araclarinin faiz oranlarindaki degdisimler, fonun getirisini etkilemektedir. Fon, agirlikli olarak kamu borclanma araclarina yatinm yaptigindan
dolay duistik derecede kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde ulusal ve uluslararasi sirketlerin pay riski bulunmamaktadir. Fon yénetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler dagitilarak
asgariye indirilmektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon, tahvil ve hazine bonosu faiz gelirlerinden yararlanmayi hedef almaktadir. Bu amacla fon portféytintin en az %80'i ters repo dahil devlet ic borclanma araclarindan olusturulmustur. Fon, agirlikli olarak ikincil piyasada islem
goren T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihrac edilen tiim devlet ic borclanma araclarinin ortalama getirisini hedef almaktadir. Fon portféytintin ortalama vadesi belirlenirken agirlikli olarak T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan
piyasaya ihrac edilen devlet ic borclanma araclarinin ortalama vadesi dikkate alinmaktadir. Ayrica, yine T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan piyasaya ihrac edilen 1-3 yil vadeli devlet ic borclanma araclarinin ortalama vadesine de
portfdy olusturulurken dikkat edilmektedir. Fon istikrarli bir getiri amaciyla yonetilmektedir. Bu nedenle fonun gercek gelir kaynagi faiz gelirine dayanmaktadir.

Fon portfoyti agirlikli olarak kamu borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla devlet ic borclanma araclarinin getirilerinden faydalaniimaktadir. Fon portféytintin ortalama vadesi, T.C.
Hazine Mistesarligi tarafindan ihrac edilen tiim devlet ic borclanma araclarinin ortalama vadesiyle uyumludur. Fon, faiz ve enflasyon riski tasimaktadir. Faiz ve enflasyon oranlarindaki degisimler, fonun getirisini etkilemektedir.
Fon, agirlikli olarak kamu borclanma araclarina yatirim yaptigindan dolayi kredi ve likidite riski tasimamaktadir. Enflasyon ve faiz riskinden korunmak amaciyla fon portfoyti cesitlendirilmekte ve dedisken getirili tahvillere yer
verilmektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem sézlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

AHE
Grup
Eurobond
Fonu

Her birinin degeri %20'den az olmayacak sekilde, fon portfdytintin en az %80'i T.C. Hazinesi tarafindan ihrac edilen ABD Dolari ve/veya Euro cinsinden borclanma araclarindan ve Turk 6zel sektor borglanma araclarindan
olusturulmaktadir. Fon portfoyd, T.C. Hazine'si tarafindan ihrac edilmis, ABD Dolari ve/veya Euro cinsinden devlet dis borclanma araclarinin ortalama vadesine uygun olarak yonetilmektedir.

Fon portfoyti agirlikli olarak T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan ihrac edilen Dolar ve Euro cinsinden kamu ve 6zel sektor borclanma araclarindan olusturulmaktadir. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla ABD Dolar'i ve/veya
Euro cinsinden Eurobondlarin getirilerinden faydalanilmaktadir. Fon, faiz ve kur riski tasimaktadir. Dolar kuru, Euro kuru ve Eurobond faiz oranlarindaki degisimler, portfdytin getirisini etkilemektedir. Fon 6zel sektor borclanma
araclarina da yatinm yapmaktadir ve buna bagli olarak kredi ve likidite riski tasimaktadir. Fon yonetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapiimakta, riskler dagitilarak asgariye indirilmektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem s6zlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

Fon portfoyiintin en az %80 BIST'te islem géren sirketlerin paylarindan olusturulmustur. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portféyt agirlikli olarak BIST 30 paylarindan olusturulmaktadir. Fon, ulusal pay
piyasasindaki dalgalanmalardan maksimum sekilde yararlanmayi planlamaktadir. Fon portféy(ine likiditesi fazla, piyasa dederi yiiksek, sektoriinde gelecedi olan sirketlerin paylari alinip-satilarak sermaye kazanci elde edilmesi
amaclanmaktadr.

Fon portfdyd agirlikli olarak BIST-30 endeksine dahil olan sirket paylarindan olusturulmaktadir. Fon pay yatinmlarina bagl olarak makro ekonomik risk, sektor riski, firma riski ve likidite riski tasimaktadir. Pay piyasasindaki degisimler
fonun getirisini etkilemektedir. Fon yénetiminde risklerden korunmak amaciyla cesitlendirme yapilmakta, riskler daditilarak asgariye indirilmektedir.

Fonun yatinm yaptigi vadeli islem s6zlesmelerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir*

* Fon portfoyline riskten korunma amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal géstergeler ve sermaye piyasasi araclari tizerinden diizenlenmis opsiyon sézlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri
dahil edilebilir. Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz. Portféye alinan vadeli islem sozlesmelerinin fonun yatirim stratejisine ve karsilastirma élctitiine uygun olmasi zorunludur.

** Fon portfdytine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal géstergeler ve sermaye piyasasi araclari tizerinden diizenlenmis opsiyon sdzlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali
opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz. Portfdye alinan vadeli islem s6zlesmelerinin fonun yatinm stratejisine ve karsilastirma 6lctitiine uygun olmasi

zorunludur.



